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Anexo No.1
Formulario IN-T
Informe de Actualizacion Trimestral

LATIN AMERICAN KRAFT INVESTMENTS INC.

Trimestre terminado al 30 de septiembre del 2023.

Presentado segun el Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999 y el Acuerdo
No.18-2000 de 11 de octubre de 2000, modificado por el Acuerdo No.8-2018 de 19

de diciembre de 2018.
Instrucciones generales a los Formularios IN-A e IN-T:

A. Aplicabilidad:

Estos formularios deben ser utilizados por todos los emisores de valores
registrados ante la SMV, de conformidad con lo que dispone el Acuerdo No.18-
2000, modificado por el Acuerdo No.8-2018 de 19 de diciembre de 2018 (con
independencia de si el registro es por oferta publica o los otros registros
obligatorios). Los Informes de Actualizacion seran exigibles a partir del 1 de
enero de afio 2001. En tal virtud, los emisores con cierres fiscales a diciembre,
deberan presentar sus Informe Anual conforme las reglas que se prescriben en el
referido Acuerdo. De igual forma, todos los informes interinos de emisores con
cierres fiscales especiales (marzo, junio, noviembre y otros), que se deban recibir
desde el 1 de enero de 2001 en adelante, tendran que presentarse segiin dispone
el Acuerdo No.18-2000, modificado por el Acuerdo No.8-2018 de 19 de

diciembre de 2018.

B. Responsabilidad por la informacion:

Los informes que se presenten a la SMV no podran contener informacién ni
declaraciones falsas sobre hechos de importancia, ni podran omitir informacién
sobre hechos de importancia que deben ser divulgados en virtud del Texto Unico
del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999 y sus reglamentos o que deban ser
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divulgados para que las declaraciones hechas en dichas solicitudes e informes no
sean tendenciosas o engafiosas a la luz de las circunstancias en las que fueron
hechas (Articulo 118: Estandar de divulgacién de informacién. Texto Unico del
Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999).

Queda prohibido a toda persona hacer, o hacer que se hagan, en una solicitud de
registro o en cualquier otro documento presentado a la SMV en virtud del Texto
Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999 y sus reglamentos, declaraciones
que dicha persona sepa, o tenga motivos razonables para creer, que en el momento
en que fueron hechas, y a la luz de las circunstancias en que fueron hechas, eran
falsas o engafiosas en alglin aspecto de importancia (Articulo 251: Registros,
informes y demés documentos presentados a la SMV. Texto Unico del Decreto
Ley 1 de 8 de julio de 1999).

La persona que viole cualquier disposicion contenida en el Texto Unico del
Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999 o sus reglamentos, serd responsable
civilmente por los dafios y los perjuicios que dicha violacién ocasione. (Articulo
256: Responsabilidad Civil. Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999).
La SMV podra imponer multas administrativas o cualquier persona que viole el
Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999 o sus reglamentos, de hasta
Un Millén de Balboas (B/1,000,000.00) a cualquier persona que viole el Texto
Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999 o sus reglamentos, por la
realizacion de cualesquiera de las actividades prohibidas establecidas en el Titulo
XI del Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999, o hasta de Trescientos
Mil Balboas (B/.300,000.00) por violaciones a las demas disposiciones del Texto
Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999.

. Preparacion de los Informes de Actualizacion:

Este no es un formulario para llenar espacios en blanco. Es unicamente una guia
del orden en que debe presentarse la informacion. El formulario podra ser
igualmente  descargado desde la pagina web de la SMV
(www.supervalores.gob.pa), bajo el botén de “Formularios” y en la seccion
Direccion de Emisores http://www.supervalores.gob.pa/seri/308-
formularios/141-direccion-nacional-de-registro-de-valores

Si alguna informacién requerida no le es aplicable al emisor, por sus
caracteristicas, la naturaleza de su negocio o por cualquier otra razén, debera
consignarse expresamente tal circunstancia y las razones por las cuales no le
aplica. En dos secciones de este Acuerdo se hace expresa referencia a Texto Unico
del Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010, sobre Registro de Valores. Es
responsabilidad del emisor revisar dichas referencias.

El Informe de Actualizacion debera remitirse en formato *PDF a través del
Sistema Electronico para la Remision de Informaciéon (SERI) en un solo
documento.



Una copia completa del Informe de Actualizacion deberd ser presentada a la Bolsa
de Valores en que se encuentre listados los valores del emisor.

La informacién financiera debera ser preparada de conformidad con lo
establecido por los Acuerdos No.2-2000 de 28 de febrero de 2000 y No.8-2000
de 22 de mayo de 2000. Cuando durante los periodos contables que se reportan
se hubiesen suscitado cambios en las politicas de contabilidad, adquisiciones o
alguna forma de combinacion mercantil que afecten la comparabilidad de las
cifras presentadas, el emisor debera hacer clara referencia a tales cambios y sus
impactos en las cifras.

Trimestre Terminado al 30 de septiembre del 2023

Nombre del Emisor Latin American Kraft Investmentes Inc. & Subsidiarias
Valores que ha registrado: SMV-431-15. USD 25.000.000.00 (Acciones
preferidas acumulativas) y SMV-390-21.USD 50,000,000.00 (Acciones
Preferidas acumulativas). SMV-360-22, USD  60.000.000.00 (Bonos
Corporativos _Rotativos) vy SMV-359-22 USD 40.000.000.00 (Valores
Comerciales Negociables ).

Numeros de Teléfono y Fax del Emisor: (503) 2567-6000. (502) 2301-9600
Domicilio /Direccion fisica del Emisor: Oficinas ubicadas en El Salvador:
Boulevard del Ejercito Nacional km 3.5 Soyapango. San Salvador y oficinas
ubicadas en 2da. Calle 23 — 80, Zona 15 Vista Hermosa II oficina 604 Edificio
Avante Guatemala, C.A.

Nombre de la persona de contacto del Emisor: Sr. Henry Yarhi. Sr. Armando
Torres, el Sr. Dorian Rodriguez y Sr. Oscar Calderén

Direccion de correo electronico de la persona de contacto del Emisor:
hyarhi@sigmag.com, atorres(@sigmag.com, drodriguez(@sigmag.com
ocalderon(@sigmag.com.

I Parte:

De conformidad con el Articulo 3 del Acuerdo No.18-00 de 11 de octubre de 2000,
modificado por el Acuerdo No.8-2018 de 19 de diciembre de 2018, haga un resumen
de los aspectos de importancia del trimestre, seglin lo establecido en la seccion de
Analisis de los Resultados Financieros y Operativos a que se refiere la Seccidén
VIII. Del Articulo 7 del Texto Unico del Acuerdo No.2-2010 de 16 de abril de 2010.
Adicionalmente el emisor debera reportar cualquier hecho o cambios de importancia
que hayan ocurrido durante el periodo que se reporta (a manera de ejemplo, pero no
exclusivamente: cambios en el personal ejecutivo, gerencial, asesor o de auditoria;
modificaciones al Pacto Social o los estatutos; cambios en la estructura organizativa,
accionistas controlantes; apertura de nuevos establecimientos, etc.)



GENERALIDADES RELACIONADAS CON LOS NEGOCIOS DEL GRUPO
LAKI & SUBSIDIARIAS.

Latin American Kraft Investments, Inc. se organizé de acuerdo a las leyes panamefias,
y sus subsidiarias (colectivamente denominadas las "Sociedades"), se establecieron
en diferentes fechas, encontrandose domiciliadas en diferentes paises. Latin
American Kraft Investments Inc., ha sido una subsidiaria propiedad de otras
subsidiarias del grupo denominadas QCorp en un 85.3% y de Sigma, S.A. de C.V. en
un 14.7%. Al 30 de septiembre del 2023 la propiedad por el 85.3% de QCorp se
traslado a propiedad directa de SigmaQ Packaging, S.A. holding principal de
SigmaQ.

LAKI es una compaiiia panamefia holding que consolida varias empresas dedicadas
a la produccion y comercializacion de empaques, teniendo entre sus subsidiarias los
siguientes negocios: Carton Corrugado, Plegadizas, Empaque de Lujo, Cartéon Chip,
Flexibles y Tintas, con plantas de produccion ubicadas en Guatemala, El Salvador,
Honduras y México, con oficinas de ventas en Nicaragua, Costa Rica, México,
Caribe, EEUU y Asia. LAKI es el grupo méas grande y diversificado de empaques en
Centroamérica, lo cual le permite ofrecer soluciones integrales de empaques donde
todas sus lineas de negocios entre si tienen sinergias y economias de escala. Posee la
planta mas grande de empaques de lujo en América Latina y sus principales mercados
son: Centro América, México, Estados Unidos, El Caribe, entre otros.
Adicionalmente LAKI incorporo en el 2020 un brazo financiero (Grupo OroQ) que
otorga lineas de crédito, factoraje y leasings a empresas relacionadas y terceros como;

clientes, proveedores y otras empresas referidas.

La visidon del grupo es ser reconocidos por nuestros clientes como proveedores
confiables que provee las soluciones de empaques mas innovadoras y valiosas para

proteger, transportar y vender sus productos integrados a su cadena de valor.

Los sectores en que operan los principales clientes del Grupo LAKI son: Alimentos,
Cuidado Personal, Bebidas, Licores, Agroindustria, Maquilas, Laboratorios y

Farmacéuticos, Joyerias y Tiendas por Departamentos y E-Commerce. Los



principales clientes son Multinacionales que consumen empaques de todas las lineas

de negocios (Multipackaging).

Los proveedores de las principales materias primas son de Estados Unidos (Papel,
Carton, Resinas, Pigmentos) que son empresas multinacionales con muchos afios de
relacion comercial. Los proveedores principales de la maquinaria y equipo
(Impresoras, Troqueladoras, Corrugadoras, Laminadoras) son multinacionales

curopeas.

Larga relacion con los principales Acreedores Financieros de la region y Panama y
otros en menor escala en Estados Unidos, México y Europa, los que han sido un
importante soporte para el crecimiento de LAKI & Subsidiarias. También en
crecimiento en los mercados de capitales a través de la Bolsa de Valores de El
Salvador y la Bolsa Latinoamericana de Valores en Panamé con emisiones como: a)
Titularizacion b) Certificados de Inversion c) Papel Bursatil d) Acciones Preferidas

e) Bonos Corporativos y t) Valores Comerciales Negociables.

ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS
A. LIQUIDEZ:

A septiembre 2023 la caja y bancos representan 91 dias de ventas equivalentes a
US$64.9MM. (US$69.4MM a junio 2023 equivalente a 93 dias de ventas). La mayor
parte del efectivo se mantiene en cuentas corrientes con rendimientos e invertidos en
depositos a plazos y a la vista, siendo una fortaleza inmediata de liquidez para la
ejecucion de estrategias financieras.

A septiembre 2023 se han colocado US$26.4MM de Acciones Preferidas
correspondientes al tramo A, B, C y D de la nueva emision de US$50.0MM, asi como,
US$14MM de Valores Comerciales Negociables de las series A, B, C Y D de una
emision total de US$40.0MM y US$6.8MM de Bonos Corporativos Rotativos de la
serie A, By C de una emision total de US$60MM. Los fondos se han utilizado para
pagos de deuda financiera, mantener liquidez en caja, capital de trabajo e inversiones
en maquinaria y equipo.

A septiembre 2023 el efectivo neto provisto por actividades industriales de operacion
generado es de US$29.5MM. (US$22.3MM a junio 2023) a consecuencia de la
optimizacion del capital de trabajo, recuperacién importante de cuentas por cobrar:
afiliadas, créditos fiscales y resultados de operacion.



El indice circulante a septiembre 2023 es de 1.22 veces (1.21 veces a junio 2023).

A septiembre 2023 se han pagado puntualmente dividendos de acciones preferidas por
US$3.2MM. Estos dividendos incluyen las Acciones preferidas listadas en agosto
2015 y las nuevas listadas en Septiembre y Diciembre 2021 y sus series A, B, C y D.
Adicionalmente se han pagado puntualmente intereses por US$774K de VCNs y
Bonos. Se mantienen reservas en cuentas restringidas en MMG Bank equivalentes a un
trimestre de intereses de VCNs y Bonos.

Las tres emisiones de papel bursatil (IME) con calificacion “"A™ en la Bolsa de Valores
de El Salvador administradas por el brazo financiero Grupo Oro Q; mantienen
movimientos de pagos y retomas en un buen ritmo a tasas y plazos razonables segun
las necesidades. A septiembre 2023 se han colocado US$19.8MM como resultado de
pagos y nuevas colocaciones. En proceso una nueva emisién de papel bursatil por
US$20MM para mantener cupos y hacer frente a negocios de OroQ sobre todo en
México.

Los créditos fiscales por cobrar a septiembre 2023 son US$6.5MM (US$6.2MM a
junio 2023).

Al 30 de septiembre 2023 con el programa de Market Maker cerramos con un
inventario de 1,368 acciones preferidas negociables en la Bolsa Latinoamericana de
Valores de Panama, S.A. (LATINEX).

LAKI cuenta con importantes disponibilidades en lineas de crédito con bancos en la
region Centroamericana, Panama y Estados Unidos. Asi también en las emisiones de
Acciones Preferidas, VCNs y Bonos a través de Latinex lo que se considera acceso
liquidez.

B. RECURSOS DE CAPITAL:
CAPITALIZACION:

Mediante Resolucion SMV 390-21 del 17 de agosto de 2021, la Superintendencia del
Mercado de Valores de Panama autorizé a Latin American Kraft Investment, Inc.
(LAKI) el registro de una nueva oferta publica de Acciones Preferidas acumulativas a
ser emitidas hasta por un monto de Cincuenta Millones de ddlares (US$50.0MM) a
través de MMG Bank. El uso de los fondos sera para el fortalecimiento de la
capitalizaciéon de LAKI via repago de deuda financiera corto plazo, fortalecer la
disponibilidad en caja y bancos, apoyo a capital de trabajo y para inversiones en
Instalaciones, Maquinaria y Equipo.

Al 30 de septiembre 2023 LAKI ha colocado la totalidad de las series A (15,000 Acciones
Preferidas) Serie B (5,000 Acciones Preferidas), Serie C (5,000 Acciones Preferidas) y
para la Serie D (12,000 Acciones Preferidas) se han colocado 1,418 Acciones, para un
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total de 26,418 acciones Preferidas Acumulativas equivalente a Veintiséis Millones
cuatrocientos diez y ocho mil délares (US$26.4MM) a través de Bolsa Latinoamericana
de Valores de Panamad, S.A. Estas acciones devengan un dividendo preferido de 8.0%
anual pagadero trimestralmente (primera emision listada en agosto 2015 el dividendo
preferido es de 8.50% anual), La emision de la Serie D, devengan un dividendo
preferido de 9%. El programa tiene la facultad de acumular los dividendos y poder ser
redimidas las Acciones a partir del tercer afio de emitidas. A la fecha nunca se han
acumulado dividendos preferentes y no se han redimido las acciones.

LAKI cuenta con calificacion publica local en Panaméd de AA y para las acciones
preferidas AA- segtin informe de PCR Ratings. Con Moodys, la calificacion de riesgo fue
similar a la de PCR Ratings. En las calificaciones recurrentes sobre las cifras 2021 y a
junio 2022, PCR mejor? la calificacion de LAKI a AA+ y las Acciones Preferidas a AA
y Moodys mantuvo la calificacion sobre cifras del 2022 y primer trimestre del 2023.

Para la emision del 2015 de us$25.0MM de Acciones Preferidas, Global Valores, S.A.,
es la Casa de Bolsa y actual agente de pago y cuentan con las mismas calificaciones
de riesgo de PCR y Moodys de AA y AA-.

INDICADORES DEUDA - CAPITAL:

La estructura financiera a septiembre 2023 muestra una cobertura de servicio de la
deuda de 1.8 veces.

El indicador financiero total pasivos sobre patrimonio neto a septiembre 2023 es de
1.42 veces. La estrategia principal de LAKI es reinvertir las utilidades retenidas que a
septiembre 2023 equivalen al 45.2% del patrimonio neto.

Los pasivos incluyen deuda financiera por US$13.3MM de capex que atn estan en
proceso de fabricacion e instalacion en las plantas (se espera arribo en diciembre 2023
y febrero 2024). Sin esta deuda que aun no genera Ebitda, el total pasivos entre
patrimonio neto seria de 1.36 veces.

Es de mencionar que también la deuda financiera incluye US$30.9MM por adquisicion
de inmuebles para alquiler y financiamientos a terceros desde el Grupo financiero OroQ
que genera ingresos financieros que no se relacionan con el Ebitda. Sin los
US$30.9MM el total pasivo sobre patrimonio neto de la parte industrial de LAKI y
considerando los US$13.3MM mencionados en el parrafo anterior el indicador seria de
1.22 veces.

A septiembre 2023 el patrimonio Neto de LAKI se ha incrementado en 88% que
equivale a US$106.1MM adicionales (neto del pago de dividendos comunes y
preferentes por US$36.2MM) desde 2015 afio listado de la primera emision de
Acciones Preferidas en la Bolsa Latinoamericana de Valores.



El indicador de cobertura de Gastos financieros (Ebitda/Gastos Financieros) a
septiembre 2023 es de 3.1 veces y el indicador de cobertura de Gastos financieros +
dividendos preferentes a septiembre 2023 es de 2.4veces.

La deuda financiera neta (deuda financiera total — saldo de caja y bancos) al 30 de
septiembre 2023 disminuyd en US$0.5MM con relacion a junio 2023 y US$9.7MM
con relacion a diciembre 2022 a pesar que se incluye la deuda de capex que atin no han
arribado a las plantas cdmo se describe en parrafos anteriores. En la medicion del
apalancamiento siempre debe considerarse la disponibilidad en caja y bancos y aquella
deuda por capex que atin no han sido instalados

Valores Comerciales Negociables Rotativos (VCNs)

Mediante Resolucion SMV No. 359-22 de 21 de octubre de 2022, la Superintendencia
del Mercado de Valores de Panama autorizé a Latin American Kraft Investment, Inc.
(LAKI) registrar la oferta publica de Valores Comerciales Negociables Rotativos
(VCNSs) que se emitiran bajo un programa rotativo hasta por cuarenta millones de
dolares (US$40MM) que seran emitidos en titulos nominativos, registrados y sin
cupones, en denominaciones de mil doélares (US$1K) y tendra un plazo de vigencia
que no excedera a diez (10) afios contados a partir del registro de la presente emision
ante la Superintendencia de Mercado de Valores de Panamé con plazos de vencimiento
de hasta doce (12) meses contados a partir de la fecha de emision respectiva de cada
serie. Los VCNs, devengaran intereses a partir de su fecha de emision respectiva y hasta
su fecha de vencimiento. La tasa de interés serd fijada por el Emisor (LAKI) antes de
la fecha de oferta respectiva y la misma podra ser fija o variable. Cuenta con la mejor
calificacion maxima emitida por: Pacific Credit Rating Nivel 1 + y Moody’s Local
ML.1.pa.

Al 30 de septiembre 2023 LAKI ha realizado la emision de cuatro series de VCNs por
US$14MM que han sido colocadas con éxito segtin el siguiente detalle:

Programa de VCNs. Corporativo (Miles de Dolares)

Fechade | Montodela Tasa anual | En Circulacion
Serie Registro Emision Plazo de interes %| 30/06/2023
A 8/11/2022 5,000.0 12 meses 6.00% 5,000.0
B 10/03/2023 5,000.0 12 meses 6.75% 5,000.0
C 24/04/2023 3,000.0 6 meses 6.00% 3,000.0
D 26/05/2023 1,000.0 12 meses 6.75% 1,000.0
14,000.0 Total Colocado 14,000.0

Bonos Corporativos Rotativos




Mediante Resolucion SMV No. 360-22 de 21 de octubre de 2022, la Superintendencia
del Mercado de Valores de Panama autorizé a Latin American Kraft Investment, Inc.
(LAKI) registrar la oferta publica de Bonos Corporativos Rotativos (Bonos) hasta por
un monto de sesenta millones de dolares (US$60MM). Los Bonos seran emitidos en
titulos nominativos, registrados y sin cupones, en denominaciones de mil doélares
(US$1K). El programa rotativo de los Bonos Corporativos tendra un plazo de vigencia
que no excedera a diez (10) afios contados a partir del registro de la presente emision
ante la Superintendencia de Mercado de Valores de Panama. A opcion del emisor, los
Bonos Corporativos podran ser emitidos en una o mas series, con plazos de pago de
capital de hasta diez (10) afios contados a partir de la fecha de emision respectiva. Los
Bonos de cada serie devengaran intereses a partir de su fecha de emision respectiva y
hasta su fecha de vencimiento o redencidn anticipada (de haberla). La tasa de interés
sera fijada por el Emisor (LAKI) antes de la fecha de oferta respectiva y la misma podra
ser fija o variable. Cuenta con dos calificaciones de riesgo emitidos por: Pacific Credit
Rating paAA+y Moody’s Local AA.pa.

Al 30 de septiembre 2023 LAKI ha realizado la emisién de tres series de Bonos
Corporativos por US$7MM y colocado US$6.8MM. Ver el siguiente detalle:

Programa de Bonos Corporativos (Miles de Dolares)

Fechade | Montodela Tasa anual | Monto Colocado

Serie Registro Emision Plazo de interes %| 30/09/2023
A 8/11/2022 1,000.0 5 Afios 7.50% 1,000.0
B 2/02/2023 1,000.0 5 Afios 7.50% 983.0
C 8/03/2023 5,000.0 5 Afios 8.00% 4,844.0
Total Colocado 6,827.0

Tanto los VCNs y los Bonos Rotativos Corporativos no son garantizados con hipotecas,
prendas, avales bancarios y seguros especializados, teniendo la opcion de incorporarlas
cuando sea conveniente, lo que fortaleceria y mejoraria las calificaciones de riesgo. Estos
programas cuentan con la garantia fiduciaria de LAKI Holding y sus Subsidiarias. Ambos
programas incluyen mantener cuentas de reserva en MMG Bank de un trimestre de
intereses.

Para el programa de Bonos Rotativos Corporativos se obtuvo en enero 2023 por parte de
Pacific Credit Sustainability (PCS) la etiqueta de segunda opinién dentro de un marco de
referencia, para poder emitir series de Bonos Sostenibles. LAKI es el primer emisor en
LATINEX con Bonos Vinculados a la Sostenibilidad.

Activos Fijos: Recursos de Capital, Gastos de Capital, Disposicion de Activos y
Compromisos



La industria de empaques es “INTENSA” en inversiones de capital. LAKI
anualmente invierte en Capex de mantenimiento, sustitucion/renovacion, crecimiento
y de cumplimiento/ambiental entre 4% y 6% sobre las ventas anuales, lo cual es

congruente con los benchmark de la industria de empaques. A septiembre 2023 LAKI
& Subsidiarias han invertido US$6.1MM en Capex entre lo Industrial y Financiero.

A continuacién listamos la disposicion de activos fijos por Empresa, Unidad de

negocios, ubicacidn geografica y valor en libros neto de depreciacion a septiembre de

2023.
DISPOSICION DE ACTIVOS F1JOS NETOS DE DEPRECIACION
POR EMPRESA Y UBICACION GEOGRAFICA
Empresa Sep. 23 en Descripcion: planta Distribucién
MUSS y equipo para: Geografica
Chippenhook Corp & Subsidiarias 92.3 | Empaques de lujo Estados Unidos y China
Specialty Products, SA de CV 13,218.1 | Empaques de lujo El Salvador
Cartonera Centroamericana, SA de 12,048.5 | Corrugado El Salvador
CV
Litografia Byron Zadik, SA 26,709.4 | Plegadizas Guatemala
Cajas y Empaques de Guatemala, 29,826.2 | Corrugado Guatemala
SA
Compaiiia  Centroamericana  de 10,452.2 | Molino de Cartén Guatemala
Papeles y Cartones, SA Chip
Cartonera Nacional, SA 6,690.4 | Corrugado Honduras
Sun Chemical C.A. & Subsidiarias 5,936.6 | Grupo Tintas El Salvador, Guatemala,
Honduras y Costa Rica
SigmaQ México Flexible, SAPI de 6,963.6 | Flexible México
CvV
Empaques SIE de Costa Rica, SA 61.1 | Oficina Comercial Costa Rica
SigmaQ Meéxico, SA de CV 187.8 | Oficina Comercial México
SigmaQ Unipack del Caribe, SAS 5.7 | Oficina Comercial Republica Dominicana
Bufkor Inc. 15.9 | Oficina Comercial Estados Unidos
OroQ & Subsidiarias 32,380.0 | Grupo financiero El Salvador.
Entorno Propiedades 4,808.3 | Flexible Meéxico
Antekirta El Salvador, SA de CV 8,158.7 | Laki Holding El Salvador.
SigmaQ Nicaragua, SA 2.3 | Oficina Comercial Nicaragua
Total Consolidado 157,557.1

C. RESULTADO DE LAS OPERACIONES:

VENTAS Y MARGEN
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A septiembre las operaciones con los clientes continuan normalizandose, lo cual incluye una
correccion de mercado por exceso de inventarios a nivel general. El abastecimiento de
materias primas y logistica han mostrado tendencia de estabilizacion y baja de precios.

A septiembre 2023 los sectores que han mostrado una baja en compras a LAKI son maquila,
algunos licores, vidrieras y joyeria entre otros. En general han confirmado exceso de
inventarios y lentitud en los negocios que les ha atrasado su correccion de inventarios y otros
que estan en proceso de ampliacidon de capacidad instalada.

El Grupo Fibra (Corrugado, Carton Chip y Plegadizos) representan el 50% de la venta
seguido del Grupo Empaques de Lujo (Vassi) con el 20% y Grupo Tintas con el 14%. Se
continua con el enfoque de crecimiento en México y Estados Unidos.

La estructura de las ventas por pais a septiembre 2023 es 75% Centroamérica (37%
Guatemala) y 25% México y Estados Unidos de América.

Acumulado a septiembre 2023 el margen bruto fue de 29.2% (25.8% a septiembre 2022)
producto del esfuerzo en eficiencias de procesos productivos y administracién de ventas
(proteccion y mantener % del margen bruto).

GASTOS DE OPERACION

Los gastos se mantienen bajo control recurrente cuidando que tengan la suficiente capacidad
para atender eficiente y Optimamente los negocios. El enfoque sigue siendo mejorar y
automatizar procesos y avanzar hacia la transformacion digital. Acumulado a septiembre
2023 los gastos de ventas representan un 8% y los gastos de administracion un 6% sobre los
ingresos.

EBITDA

El margen acumulado a septiembre 2023 fue de 18% (17% a septiembre 2022) que supera el
benchmark promedio de la industria de empaques de 14.5%, congruente con la estrategia de
proteger el % margen del Ebitda.

RESULTADO NETO

El margen neto acumulado a septiembre 2023 fue de 7% similar a septiembre 2022. Que
supera el benchmark promedio de la industria de empaques entre 4% y 6%.

La tendencia de la tasa efectiva de interés que acumulado a septiembre 2023 es de 5.73% v
5.65% a diciembre 2022, muestra que LAKI ha logrado con sus estrategias financieras
mitigar los aumentos de las tasas de interés en EEUU y en los paises que se opera.



La rentabilidad econémica (EBIT/Total Activos) a septiembre es de 7.65% lo cual es sano al
estar por encima de 5.73% que equivale a la tasa efectiva de interés (costo financiero) y la
rentabilidad financiera (Margen Neto/Patrimonio Neto) es de 7.87%.

Resumen de Resultados Operativos v Financieros a septiembre 2023

LAKI continua en el esfuerzo de proteger y mejorar los margenes relativos a la venta:
Margen bruto, Margen de Ebitda y Margen Neto, para contrarrestar la desaceleracion en
ventas a sectores como maquila, algunos licores, joyeria, vidrio entre otros; lo que es
consecuencia de la correccion de mercado para reducir inventarios a nivel general.

En el aspecto financiero LAKI continua permanentemente enfocada en mejorar el perfil de
la deuda financiera, bajar el costo financiero, calzar activos y pasivos y optimizacion del
ciclo de caja (capital de trabajo primario) y fortalecer el patrimonio neto.

Comentarios relacionados con OroQ v Subsidiarias (Grupo Financiero):

Esta unidad de negocios ha tenido importante crecimiento en la colocacidn de diferentes tipos
de financiamiento sobre todo en el corto plazo para clientes y proveedores de SigmaQ y
empresas terceras referidas. OroQ es financiada por bancos de la regiéon y principalmente
por emisiones de papel bursatil de corto y mediano plazo a través de la Bolsa de Valores de
El Salvador con calificaciones publicas locales A- por parte de PCR Ratings y SUMMA. Se
destaca entre algunos indicadores financieros al 30 de septiembre 2023 como: Margen Neto
38%, Total Pasivo/ Total Patrimonio = 2 veces, ROA 5.2% y ROE 16.3%.ANALISIS DE
PERSPECTIVAS CIERRE 2023 Y 2024:

A nivel general en la region Centroamericana, México, Caribe e inclusive EEUU, en los
sectores de mercado que LAKI sirve, se prevé crecimientos mas pausados, pero el empaque
siempre se consume y los sectores principales son Alimentos, Agro Industria, Bebidas,
Cuidado Personal entre Otros. Guatemala principal mercado siempre con una economia
robusta y sostenida y México segunda economia mas grande de América Latina por su
tamafio continda siendo de muchas oportunidades.

La desaceleracion de los mercados no se visualiza cause a LAKI impactos relevantes, pero
puede poner en pausa, desacelerar los crecimientos o posponer para el 2024 proyectos que
habian sido confirmados por los clientes. (Magquilas, licores, vidrio y joyeria entre otros).
Fortalecer el pipeline, penetrar en otros mercados y la innovacion y desarrollo es de las
principales estrategias para el crecimiento de los negocios del 2024. Se anticiparon y aun en
proceso medidas con inversiones modernas y automatizaciones de procesos para mayores
eficiencias y ahorros. No se tiene previsto recortes de personal, baja de salarios, y mas bien
es fortalecer al recurso humano, retener el talento mediante programas de capacitacion,
motivacion, identificacion de Altos Potenciales y tener claridad de planes de sucesion.
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También mucha atencién a la estrategia de género donde cada vez mas al sexo femenino se
le viene dando oportunidades en todos los niveles.

A septiembre 2023 ha sido notoria una correccion de mercado relacionada con el esfuerzo
generalizado de los clientes en reducir sus inventarios por excesos, dados los problemas
logisticos del 2022 y costos mas altos. Para el cuarto trimestre 2023 y primer trimestre 2024,
se espera que continde la correccion de inventarios de los clientes; principalmente en los
sectores de maquila, licores y joyeria/display. La expectativa de LAKI para el 2024 es
proteger, mantener y fortalecer los margenes relativos a utilidad bruta, Ebitda y Resultado
Neto en combinacion con la optimizacion del ciclo de cajay completar la instalacion y puesta
en marcha de la maquinaria y equipo que se espera su arribo a las plantas a finales del 2023
y principios del 2024.

El nearshoring es de las altas oportunidades para el crecimiento de LAKI en México y
Guatemala principalmente.

Una de las prioridades es ejecutar planes importantes para fortalecer la seguridad de los
sistemas informadticos y actualizar los sistemas actuales que faciliten la continuidad de
automatizacion y aprovechar tecnologia actualizada que es el camino trazado por LAKI para
su crecimiento en Transformacion Digital, Inteligencia Artificial, que ha sido de las areas
fuertes al ser pioneros en Centroamérica con implementacién de SAP desde 1999.

LAKI continuara con el desarrollo en los mercados de capitales a través de las colocaciones
de Acciones Preferidas, VCNs y Bonos que estan listadas en la Bolsa Latinoamericana de
Valores de Panama. Siendo los objetivos: mejorar el perfil financiero, fortalecer el capital,
optimizar tasas de interés y plazos, financiar inversiones en maquinaria y equipo, capital de
trabajo, ampliacion de naves industriales, financiar con Bonos Sostenibles inversiones de
cumplimiento orientadas a reducir emisiones, ahorros energéticos y agua entre otros. Hay
posibilidades de financiar crecimiento inorganico como parte de la estrategia de crecer en
Norte América. Se espera incursionar en el 2024 en el mercado de capitales a través de las
Bolsas de Valores en otros paises de Centroamérica.
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II Parte:

Estados Financieros interinos del emisor correspondientes al Trimestre para el cual
esta reportando.

III Parte:
Cuando aplique, Estados Financieros interinos correspondientes al Trimestre para el
cual esta reportado el emisor, de las personas que han servido de garantes o fiadores
de los valores registrados en la Superintendencia. En caso que el garante o fiadores
de los valores registrados no consolide con el emisor, este debera presentar sus
Estados Financieros Interinos.

IV Parte:
Cuando aplique, Certificacion del fiduciario en la cual consten los bienes que
constituyen el patrimonio fideicometido, en el caso de los valores registrados en la
Superintendencia que se encuentren garantizados por el fideicomiso.
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Informe del Contador Publico Autorizado

Hemos revisado los estados consolidados de situacion financiera, cambios en el patrimonio,
estados conexos de resultados y estados de flujo de efectivo, de Latin American Kraft
Investments, Inc. y Subsidiarias, al 30 de septiembre de 2023, de acuerdo con las normas
internacionales de informacion financiera. Toda informacion incluida en los estados
financieros es responsabilidad de la administracion de Latin American Kraft Investments, Inc.
y Subsidiarias.

Una revisidn consiste principalmente en indagaciones al personal de la Compaiiia y aplicacion
de procedimientos analiticos a la informacion financiera. Su alcance es sustantivamente
menor que el utilizado en un examen hecho de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria, cuyo objetivo es la expresion de una opinidn sobre los estados financieros tomados
en conjunto. Por consiguiente no expresamos tal opinion.

Basados en nuestra revision, no hemos tenido conocimiento de ninguna modificacion que se
deberia de hacer a los estados financieros que se acompanan, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Edvin Yobany Gomez Morataya
Contralor Corporativo
C.P.A. No. 2597



Latin American Kraft Investments, Inc. y Subsidiarias
Estados Consolidados de Situacion Financiera
Al 30 de septiembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022

(Expresados en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

Activos

Activos Corrientes:
Efectivo (nota 3)
Acciones y Valores
Cuentas por cobrar:

Cuentas por cobrar comerciales menos provision

de cuentas incobrables de US$688.1 en

septiembre 2023 y US$1,360.2 en diciembre 2022

Companias relacionadas (nota 4)
Otras cuentas por cobrar (nota 5)
Total cuentas por cobrar

Inventarios (nota 6)
Gastos pagados por anticipado

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Companias relacionadas largo plazo (nota 4)
Cuentas por cobrar largo plazo arrendamientos
Propiedad, planta y equipo - neto (nota 7)
Inversiones en afiliadas (nota 8)
Otras inversiones
Activos intangibles (nota 9 y 10)
Otros activos

Total activos no corrientes

Total Activos

(23

Véase notas que acompanan a los estados financieros.

Septiembre Diciembre

2023 2022
uss 64,971.1 54,837.6
1,231.2 336.4
43,773.8 46,751.3
28,699.2 16,609.0
28,417.8 25,147.2
100,890.8 88,507.5
53,761.9 62,553.9
3,610.0 3,540.0
224,465.0 209,775.4
10,301.3 6,000.0
911.9 648.8
157,557.1 156,846.8
28,224.7 28,224.7
755.0 255.0
124,728.3 125,268.1
324.2 165.4
322,802.5 317,408.8
USS 547,267.5 527,184.2
(Continua)




Latin American Kraft Investments, Inc. y Subsidiarias
Estados Consolidados de Situacion Financiera
Al 30 de septiembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022

(Expresados en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

Pasivos y patrimonio

Pasivos corrientes:

Préstamos bancarios corto plazo (nota 11)
Porcion corriente de los préstamos bancarios a

largo plazo (nota 11)

Cuentas por pagar proveedores

Otras cuentas por pagar (nota 12)
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:

Préstamos bancarios largo plazo (nota 11)

Otras obligaciones laborales (nota 13)
Compaiiias relacionadas
ISR diferido
Total pasivos no corrientes
Total pasivos
Compromisos y contingencias (nota 15)

Patrimonio - neto

Total pasivos y patrimonio

Véase notas que acompanan a los estados financieros.

uss

uss$

Septiembre Diciembre
2023 2022
106,628.2 112,851.9
12,434.2 11,174.8
52,888.1 44,186.2
11,599.7 11,683.9
183,550.2 179,896.8
133,381.8 128,030.9

2,139.2 2,565.3
1,596.8 1,693.5
137,117.8 132,289.7
320,668.0 312,186.5
226,599.5 214,997.7
547,267.5 527,184.2
(Concluye)




Latin American Kraft Investments, Inc. y Subsidiarias

Estados Consolidados de Resultados

Por el periodo terminado el 30 de septiembre de 2023

(Expresados en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

Tercer Septiembre Tercer Septiembre
Trimestre Acumulado Trimestre Acumulado
2023 2023 2022 2022
INGRESOS:
Ventas netas uss 58,963.2 190,610.3 68,391.3 216,785.6
Otros ingresos de operacion 569.0 1,666.1 517.3 1,654.7
Total Ingresos 59,532.2 192,276.4 68,908.6 218,440.3
COSTO DE VENTAS (nota 21) (41,535.1) (136,087.2) (53,283.0) (162,009.7)
Utilidad bruta 17,997 .1 56,189.2 15,625.6 56,430.6
GASTOS DE OPERACION:
Gastos de distribucion y ventas (nota 22) 4,699.6 14,633.8 5,142.1 14,669.9
Gastos de administracion (nota 23) 4,129.3 12,455.0 3,922.0 10,928.1
Total gastos de operacion 8,828.9 27,088.8 9,064.1 25,598.0
Utilidad de operacion 9,168.2 29,100.4 6,561.5 30,832.6
OTROS INGRESOS Y GASTOS :
Gastos Financieros (4,142.7) (12,060.9) (3,735.0) (10,131.4)
Otros ingresos (gastos) (1,065.8) 817.2 (999.8) (1,216.7)
Diferencial cambiario (121.4) (219.0) 29.7 (232.3)
Total otros ingresos y gastos (5,329.9) (11,462.7) (4,705.1) (11,580.4)
Utilidad Antes de Impuesto sobre la Renta 3,838.3 17,637.7 1,856.4 19,252.2
IMPUESTO SOBRE LA RENTA (nota 14) (750.9) (2,972.0) (342.8) (2,839.5)
Utilidad Antes de Participacion no
Controladora uss$ 3,087.4 14,665.7 1,513.6 16,412.7
&
L I
Véase notas que acompanan a los estados financieros.
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Latin American Kraft Investments, Inc. y Subsidiarias

Estados Consolidados de Cambios en el Patrimonio
Al 30 de septiembre 2023 y diciembre de 2022

(Expresados en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

Utilidad neta

periodo

Otros

Utilidad neta

periodo

Otros

Capital Acciones Utilidades Superavit Participacion No
Social Preferentes Retenidas Revaluacion Controladora Total

Saldo al 31 de diciembre 2021 uss$ 20,000.0 41,932.0 80,235.2 35,952.8 9,138.6 US$ 187,258.6
18,362.8 18,362.8

Total de utilidades integrales del
18,362.8 18,362.8
Dividendos acciones preferentes (3,992.0) (3,992.0)
Decreto de dividendos (3,000.0) (3,000.0)
Dividendos Entorno - (312.2) (312.2)

Acciones preferentes 8,068.0 8,068.0

Superavit por revaluacion 8,407.0 8,407.0
Superavit realizado 1,117.6 (1,117.6) -
Participacion no controladora - - 173.5 173.5
26.5 5.5 32.0
Saldo al 31 de diciembre 2022 uss$ 20,000.0 50,000.0 92,750.1 43,242.2 9,005.4 US$ 214,997.7
- - 13,193.6 - - 13,193.6

Total de utilidades integrales del
13,193.6 13,193.6
Dividendos acciones preferentes - (3,201.6) (3,201.6)
Acciones preferentes 1,418.0 - - 1,418.0
Superavit por revaluacion - 134.2 (144.4) (10.2)
Participacion no controladora - - 7221 722.1
(520.1) (520.1)
Saldo al 30 de septiembre 2023 uss$ 20,000.0 51,418.0 102,356.2 43,097.8 9,727.5 US$ 226,599.5

¢53
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Latin American Kraft Investments, Inc. y Subsidiarias
Estados Consolidados de Flujos de Efectivo
Por el periodo terminado el 30 de septiembre de 2023 y 2022

(Expresados en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

Septiembre Septiembre
2023 2022
Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Utilidad antes de participacion no controladora uss$ 14,665.7 16,412.9
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto provisto por actividades operativas:
Ganancia o pérdida en Propiedad, planta y equipo 0.1 (129.8)
Depreciacion y Amortizacion activos intangibles 5,341.5 5,620.2
Estimacion para cuentas incobrables y obsolescencia
de inventarios (12.2) 688.0
Obligaciones laborales 775.7 1,378.7
Otras provisiones 750.0 750.0
Crédito Mercantil de Companhias Latan America Kraft
Investors Corporation 492.7
Cambios en activos y pasivos provistos por (usados en)
efectivo:
(Aumento)/Disminucién Cuentas por cobrar neto clientes 3,649.5 (7,036.9)
(Aumento)/Disminucion Cuentas por cobrar a compaiias
relacionadas (13,318.8) (6,010.6)
(Aumento)/Disminucion Créditos fiscales 1,546.0 1,557.2
(Aumento)/Disminucién Otras cuentas por cobrar 1,662.0 (1,332.3)
(Aumento)/Disminucion Inventarios 8,132.1 (14,078.4)
(Aumento)/Disminucién Gastos pagados anticipados (348.8) (668.9)
Aumento/ (Disminucion) Cuentas por pagar proveedores 8,721.9 (4,836.2)
Aumento/ (Disminucion) Otras cuentas por pagar (854.5) 871.5
Pago de obligaciones laborales (1,201.8) (764.3)
Efectivo neto provisto por actividades
de operacion. 29,508.4 (7,086.2)
Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adquisiciones de activos fijos (6,095.8) (9,443.8)
Activos intangibles 251.9 12.5
Compra de acciones de Latan America Kraft y Sub. - (8,000.0)
Inversiones y otros activos (1,394.9)) (110.9)
Efectivo neto usado en actividades de inversion ~ US$ (7,238.8) (17,542.2)
A sl = o
{‘,ﬁj (Continua)
Véase notas que acompanan a los estados financieros
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Latin American Kraft Investments, Inc. y Subsidiarias
Estados Consolidados de Flujos de Efectivo
Por el periodo terminado el 30 septiembre de 2023 y 2022

(Expresados en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

Septiembre Septiembre
2023 2022

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Actividades netas de Operacion Activos y Pasivos
corrientes Grupo OroQ:
(Aumento)/Disminucion Activos Corrientes us$ (4,908.3) (7,998.5)
(Aumento)/Disminucién CXC Financiamiento OroQ
Companias Relacionadas C.P. 1,228.6 (5,002.6)
(Aumento)/Disminucién CXC Financiamiento Terceros OroQ (6,583.1) (3,854.0)
(Aumento)/Disminucién Créditos Fiscales Grupo OroQ 1.3 (43.7)
(Aumento)/Disminucién en Otras Cuentas por Cobrar Grupo
OroQ 166.2 747.0
(Aumento)/Disminucién Gastos Anticipados Grupo OroQ 278.7 154.8
Aumento/(Disminucién) Pasivos Corrientes (516.4) 1,839.5
Aumento/ (Disminucion) Cuentas por Pagar - Proveedores
Grupo OroQ (19.9) 64.5
Aumento/ (Disminucion) en Otras Cuentas por Pagar Grupo
OroQ (496.5) 1,775.0
Efectivo Neto Actividades de Operacion Grupo OroQ (5,424.7) (6,159.0)
Actividades de Inversion Financiero
Adquisicion Inmueble OroQ - (3,250.0)
Actividades de financiamiento:
Aumento/ (Disminucion) Préstamos bancarios a largo plazo
Grupo OroQ 268.5 3,460.0
Aumento/ (Disminucion) Neto Papel Bursatil Largo Plazo
Grupo OroQ (1,012.0) (67.0)
Aumento/ (Disminucion) Neto Préstamos Corto Plazo Grupo
OroQ (4,646.0) 4,014.0
Aumento Deuda Financiera Grupo OroQ us$ (5,389.5) 7,407.0

(Continuda)

Vo~
Véase notas que acompanan a los estados financieros
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Latin American Kraft Investments, Inc. y Subsidiarias
Estados Consolidados de Flujos de Efectivo
Por el periodo terminado el 30 septiembre de 2023 y 2022

(Expresados en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

Aumento/ (Disminucion) Préstamos bancarios a largo plazo
Aumento/ (Disminucion) Neto Bonos Corporativos Largo Plazo

)
)
Aumento/ (Disminucion) Neto Préstamos Corto Plazo
)
)

o~~~ —

Aumento/ (Disminucion) Neto Otras Obligaciones Corto Plazo
Aumento/ (Disminucion) Neto Otras Obligaciones Corto Plazo
VCNs Corporativos

Aumento Deuda Financiera Laki (excluye OroQ)

Aumento Deuda Financiera Total

Otras Actividades de Financiamiento

(Aumento)/Disminucién CxC Companias Relacionadas a Largo

Plazo Grupo OroQ
(Aumento)/Disminucion CxC Financiamiento Terceros Largo
Plazo Grupo OroQ
Aumento/ (Disminucion) Cuentas por pagar Companias
Relacionadas L.P.
Dividendos Pagados Acciones Comunes
Dividendos Pagados Acciones Preferentes LAKI
Dividendos pagados Sun Corp
Pago de Dividendos
Captacion Acciones Preferentes LAKI

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento
Aumento neto del efectivo

Efectivo al inicio del ano
Efectivo al final del afio
i 5
S

Véase notas que acompanan a los estados financieros.

Septiembre Septiembre
2023 2022
30.3 (5,942.4)
6,064.1 -
(10,809.3) 29,250.0
- (2.8)
10,491.0 -
5,776.1 23,304.8
386.6 30,711.8
(4,301.3)
(263.1)
(3,387.5)
- (3,000.0)
(3,201.6) (2,941.1)
(750.0) (1,050.0)
(3,951.6) (6,991.1)
1,418.0 8,068.0
(6,711.4) 25,151.3
10,133.5 (5,636.2)
54,837.6 39,965.3
64,971.1 34,329.1
(Concluye)




Latin American Kraft Investments, Inc. y Subsidiarias
Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 30 de septiembre de 2023 y 31 de diciembre 2022
(Expresados en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

(1) Resumen de las principales politicas contables utilizadas por la Sociedad para la
preparacion de sus estados financieros consolidados

(@) Bases para la preparacion

Los estados financieros consolidados han sido preparados en base al costo historico
con excepcion de la revaluacidon de los activos fijos que se presentan para el
reconocimiento del valor revaluado en algunas subsidiarias consolidadas. Los
estados financieros se presentan en dolares de los Estados Unidos de América

(USS).

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros consolidados han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). Estas normas requieren que la
Administracion efectle ciertas estimaciones y juicios con el fin de determinar el
valor de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros consolidados,
asi como para hacer las revelaciones que se requieren para ser presentado en el
mismo. Aun cuando pueden diferir de su resultado final, la Administracion
considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las
circunstancias.

(b) Transacciones en moneda extranjera

Los registros contables se mantienen en la respectiva moneda local de cada uno de
los paises en los que operan las empresas. Los estados financieros de las empresas se
han convertido a Délares de Estados Unidos de América de acuerdo con la NIC 21
"Efectos de las variaciones en las tasas de cambio” de la Junta de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB). El dolar es la moneda funcional. Incluido en
el estado de resultados el efecto acumulativo de la conversion de moneda.

(c) Principios de consolidacion

Cuando la sociedad tiene el poder, directa o indirectamente, para dirigir las politicas
financieras y operativas de otra entidad, con el fin de obtener beneficios de sus
actividades, se clasifica como una subsidiaria. Los estados financieros consolidados
presentan los resultados de la empresa y sus subsidiarias ("el Grupo”) como si
formaran una sola entidad. Por lo tanto, las transacciones y saldos entre empresas
del grupo de mutuo se eliminaran en su totalidad.

Los estados financieros consolidados incluyen inversiones de entidades establecidas

en Estados Unidos de América, China, Guatemala, El Salvador, Honduras, Nicaragua,
Costa Rica, México, Panama y RepUblica Dominicana.

; 9
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(d)

(e)

(f)

(g)

Combinacion de Negocios

El consolidado de Latin American Kraft Investments, Inc. Combina sus estados
financieros con otros negocios donde hay interés comun y actividades uUnicas
correspondidas. Se aplica las reglas de consolidacion: eliminaciones y cruces.

Cambios en estimaciones contables

El efecto del cambio en una estimacion contable debe ser incluido, al determinar
la ganancia o la pérdida, en:

« El periodo en que tienen lugar el cambio, si éste afecta a un solo periodo,
)
o El periodo del cambio y los futuros, si éste afecta a varios periodos.

Cambios en politicas contables

El cambio en una politica contable sucedera solo cuando sea obligatorio por norma
legal, porque lo haya establecido un organismo regulador o cuando el cambio
produzca una presentacion mas adecuada de los sucesos y transacciones en los
estados financieros de la Compania.

Los cambios en politicas contables deben ser aplicados retrospectivamente, a
menos que los importes de los ajustes resultantes, relacionados con periodos
previos, no puedan ser determinados razonablemente. Cualquier tipo de ajuste
debe ser incluido como componente del resultado neto del periodo corriente.

Pronunciamientos contables

Nuevas normas, interpretaciones y modificaciones efectivas desde el 1 de enero
de 2022.

e Modificacion a la NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo: las
modificaciones prohiben que una entidad reduzca del costo de las
propiedades, planta y equipo los importes recibidos por la venta de
elementos producidos mientras la entidad esta preparando el activo
para su uso previsto. En su lugar, una entidad reconocera estos importes
por ventas y el costo relacionado en el resultado del periodo.

¢ Modificaciones a la NIC 37 Pasivos Contingentes y Activos Contingentes:
las modificaciones aclaran que a efectos de evaluar si un contrato es
oneroso, el costo del cumplimiento del contrato incluye los costos
incrementales del cumplimiento de ese contrato y una asignacion de
otros costos que se relacionan directamente con cumplir con los
contratos.

»J
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Modificaciones a la NIIF 3 Combinaciones de Negocios: actualiza referencias al
Marco Conceptual y realiza modificaciones adicionales a la NIIF 3 en el contexto
del reconocimiento de pasivos y pasivos contingentes que estan dentro del alcance
de la NIC 37.

Nuevas normas, interpretaciones y modificaciones efectivas desde el 1 de enero
de 2021.

Las siguientes nuevas normas, modificaciones e interpretaciones también son
efectivas por primera vez en los estados financieros, pero ninguna de ellas ha
tenido un efecto significativo en estos:

e Modificacion de la NIIF 16 Arrendamientos: reducciones del alquiler
relacionadas con el COVID-19.

e Modificacion de la NIIF 4 Contratos de seguro, NIIF 7 Instrumentos
financieros: informacion a revelar, NIIF 9 Instrumentos financieros, NIIF
16 Arrendamientos y NIC 39 Instrumentos financieros: reconocimiento
y medicion, reforma de la tasa de interés de referencia - fase 2.

Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros corresponden al dinero en efectivo, cuentas por
cobrar, otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar y por pagar a compaiias
afiliadas, préstamos bancarios y otras cuentas por pagar. Estos activos y pasivos
financieros son reconocidos como tales en el momento de la negociacion, y su
reconocimiento cesa cuando se liquidan. Debido a la naturaleza de estos activos y
pasivos financieros y al término de su realizacion o la madurez, de su valor contable
son aproximados a su valor razonable. El valor en libros se ajusta con las reservas de
valoracion que se registran contra los resultados del ejercicio, con el fin de obtener
su valor razonable.

En general, los activos y pasivos financieros se liquidan en efectivo en lugar de
cambiarlos por los instrumentos financieros o de activos o pasivos no financieros. Las
politicas contables sobre el reconocimiento de los ingresos y gastos derivados de los
activos y pasivos financieros se dan a conocer en las respectivas politicas contables
descritas en esta nota.

Efectivo

El efectivo incluye los saldos en caja y bancos. Dinero en efectivo en los bancos esta
disponible en la demanda y no hay restricciones que limitan su uso.

Inversiones

Las inversiones en otras empresas afiliadas y no afiliadas que no se consolidan se
registran al costo.

i,
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Las inversiones en sociedades estan constituidas por acciones de capital, con el fin
de participar patrimonialmente. Cuando su participacion es igual o mayor al 20%,
el cual consiste en registrar la inversion inicialmente al costo y es ajustada
posteriormente para reconocer la porcion que le corresponde al inversionista en
las pérdidas o ganancias obtenidas, por la empresa en participacion, después de
la fecha de adquisicion.

Inversiones en afiliadas

Una afiliada es una entidad sobre la que el Grupo tiene influencia significativa y que
no es ni una subsidiaria ni constituye una participacion en una empresa conjunta.
Influencia significativa es el poder de intervenir en las decisiones de politica
financiera y operativa de la inversion, sin llegar a tener control o control conjunto
de la misma.

Los resultados y los activos y pasivos de las filiales se incorporan en estos estados
financieros consolidados utilizando su valor patrimonial proporcional, excepto
cuando la inversion es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se
contabilizara de acuerdo con la NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la venta
y actividades interrumpidas.

Titulos disponibles para venta: en esta categoria se incluyen las inversiones
adquiridas con la intencién de mantener por un periodo indefinido que puede ser
vendido en respuesta a las necesidades de liquidez, los cambios en las tasas de
interés, tipo de cambio o precio de mercado de las acciones. Estas inversiones se
valoran por su valor razonable y los cambios en su valor se reconocen directamente
en el patrimonio utilizando una cuenta de valuacion hasta que se venden o se
reembolsen (dados de baja) o se ha determinado que una inversion se ha deteriorado
en su valor, en cuyo caso el acumulado de ganancia o pérdida reconocida
previamente en el patrimonio neto se incluye en el resultado de las operaciones en
el estado de resultados. Las ganancias o pérdidas en valores en moneda extranjera
disponibles para la venta se reconocen en el estado de resultados.

Cuentas por cobrar

Comerciales:

Las cuentas por cobrar comerciales se registran al costo de la factura y no devengan
intereses.

Las cuentas y documentos por cobrar representan la suma de dinero que corresponde
a la venta de material de empaque corrugado, plegadizo, carton chip, empaques de
lujo y tintas, al crédito a clientes y empresas relacionadas y se presentan a su valor
historico de intercambio menos una estimacion de cuentas incobrables.

Otras cuentas por cobrar (préstamos OroQ a terceros):

Estas cuentas incluyen préstamos desde el grupo financiero a empresas terceras:
factoraje, lineas de crédito y leasing operativo y financiero de corto y largo plazo.
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La administracion de esta cartera se rige con manuales de administracion de créditos
y riesgos que requieren provisiones de riesgo en casos de moras prolongadas.

Provision para cuentas incobrables

Esta provision se registra con base en la identificacion de las cuentas vencidas y otras
consideraciones de la administracion. Los saldos de las cuentas se aplican
directamente contra la reserva, después de que todos los medios de cobro se han
agotado y el potencial de recuperacion se considera remoto.

Inventarios

Los inventarios son activos corrientes poseidos para ser vendidos en el curso
normal de la operacion.

Los inventarios se valoran a cual sea el menor entre el costo y el valor neto de
realizacion. El valor neto realizable es el precio de venta en el curso normal del
negocio, menos el costo de poner el inventario en condiciones de venta y los gastos
de comercializacion y distribucion. El costo se determina sobre la base del costo
promedio. Una reserva de cualquiera de los productos obsoletos o de lento
movimiento se registra cuando hay inventarios en tales condiciones.

Propiedad, planta y equipo

Estos son bienes tangibles que tienen por objeto el uso de los mismos en beneficio
de la Compaiia, en la comercializacion de productos para la venta o para el uso
de la propia empresa y la prestacion de servicio a los clientes.

La adquisicion de estos bienes denota el propodsito de utilizarlos y no de venderlos
en el curso normal de las operaciones de la Compania.

Para determinar el costo de la propiedad, planta y equipo se considera el precio
neto pagado por los bienes, mas todas las erogaciones necesarias para tener el
activo en el lugar y condiciones que permitan su funcionamiento como los derechos
y gastos de importacion, fletes, seguros, gastos de instalacion y cualquier otro
gasto realizado para llevar el activo al lugar donde quedara instalado. Cualquier
costo adicional de instalacion o acondicionamiento necesarios para que el activo
inicie sus operaciones, también es asignado a la cuenta del activo.

Activos propios

Las propiedades, planta y equipo son contabilizados a su valor revaluado, que
viene dado por su valor razonable en el momento de la revaluacion, menos la
depreciacion acumulada practicada posteriormente y el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro de valor que haya sufrido el elemento. Las revaluaciones
seran hechas cada cinco anos, de manera que el importe en libros, en todo
momento, no difiera significativamente del que podria determinarse utilizando el
valor razonable en la fecha del balance.
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La Compaiiia sigue la politica de transferir a las utilidades retenidas el superavit
realizado anualmente, con base al uso del activo revaluado.

Construcciones en progreso

Las propiedades en proceso de construccion o desarrollo para su uso futuro son
clasificadas como propiedad, planta y equipo y valuadas al costo mas otros gastos
incurridos, hasta que la construccion o desarrollo se ha completado.

Desembolsos posteriores a la fecha de adquisicion

Las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan cuando es probable que de
los mismos se deriven beneficios econdmicos futuros y que puedan ser medidos de
manera fiable, mientras que los reemplazos menores, reparaciones y
mantenimiento que no prolonguen su vida Util restante, se cargan contra los
resultados del ejercicio a medida en que se incurran.

Los desembolsos posteriores se capitalizaran cuando sea probable que de los
mismos se deriven beneficios econdmicos futuros a los originalmente evaluados
sino son reconocidos como gastos cuando estos se conocen.

La depreciacion se calcula utilizando el método de linea recta, con base en la vida
util estimada de los activos. La depreciacion de los valores de costo, asi como de los
valores reevaluados se calcula considerando sus vidas utiles estimadas. Anualmente,
el superavit de valorizaciones realizadas en las utilidades retenidas se transfiere,
seglin se establece en las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Depreciacion

Para efectos financieros y de impuestos, la depreciacion es acumulada bajo el
método de linea recta sobre una base estimada de vida Gtil de los activos
depreciables.

Féormula:

Monto de la depreciacion = Costo del bien
Anos de vida til

Para fines financieros y fiscales los afnos de vida utiles estimados y las tasas
maximas de depreciacion para cada categoria de activo son los que muestran a
continuacion:

Vida atil

Estimada
Edificios 25 anos
Mejoras en propiedades arrendadas 20 anos
Instalaciones 25 anos
Maquinaria y equipo 20 anos
Vehiculos 7 anos
Mobiliario y equipo de oficina 5 anos
Herramientas 7 anos
Equipo de computacion 3 anos
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La Compania efectlia una revision al cierre de cada periodo contable de las vidas
utiles y valor residual de la propiedad, planta y equipo.

Deterioro de activos de larga vida

La Administracion efectGa una revision al cierre de cada ejercicio contable sobre
los valores en libros de sus activos de larga vida para identificar disminuciones de
valor cuando hechos o circunstancias indican que los valores registrados podrian
no ser recuperables. Si dicha indicacion existiese y el valor en libros excede a su
importe recuperable, la Compaiia valla los activos o las unidades generadoras de
efectivo a su importe recuperable. Las pérdidas que se generen por este concepto
se registran en los resultados del ano en que se determinen. Al 30 de septiembre
de 2023 y 31 de diciembre de 2022, no hubo indicios de pérdidas por deterioro del
valor en libros de los activos, por lo que no era necesario hacer una estimacion de su
valor de recuperacion.

Propiedades de inversion

La Compania es propietaria de terrenos y edificios que se utilizan para la
obtencion de rentas (arrendamiento operativo) y plusvalia a largo plazo. Las
propiedades de inversion también incluyen propiedades que estan siendo
construidas o desarrolladas para uso en arrendamiento futuro. Las propiedades
de inversion no son ocupadas por la Compaiia.

Las propiedades de inversion se registran a su valor razonable. Los cambios en los
valores razonables se presentan en resultados como parte de otros ingresos
(gastos).

Arrendamiento financiero

Estos activos se capitalizaran con base en el valor presente de los pagos minimos
del contrato de arrendamiento. Para el caso de los bienes tomados en
arrendamientos financieros, se incluiran como parte del costo aquellos gastos
directos incurridos al inicio de la transaccion.

Las obligaciones netas de intereses se presentan como parte del pasivo a corto y
largo plazo.

Los intereses se reconoceran en los resultados del periodo bajo el método de lo
devengado, igual tratamiento se aplicara a los gastos directos incurridos para los
bienes cedidos en arrendamiento.

Los activos adquiridos bajo arrendamiento financiero se deprecian bajo el método
de linea recta tomando en consideracion la vida Gtil estimada de los activos.

Activos intangibles

La plusvalia representa el exceso del costo de una combinacion de negocios sobre
el interés en el valor razonable de los activos, pasivos y pasivos contingentes
adquiridos. El Costo comprende el valor razonable de los activos entregados, los
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pasivos asumidos y los instrumentos de patrimonio emitidos, ademas de los costos
directos de adquisicion.

La plusvalia se capitaliza como un activo intangible. Si existiese algln deterioro
en el valor en libros, este se carga al estado consolidado de resultados integrales.
Cuando el valor razonable de los pasivos y pasivos contingentes exceda el valor
razonable de la contraprestacion pagada, el exceso se acreditara en su totalidad
al estado consolidado de resultados integrales en la fecha de adquisicion.

Préstamos

Préstamos a corto plazo y vencimiento de préstamos a largo plazo

Se reconocen como pasivos corrientes todas aquellas deudas cuyos vencimientos
sean menores a 12 meses a partir de la fecha de preparacion de los estados
financieros.

Ademas es considerado como pasivo corriente el vencimiento corriente de los
préstamos a largo plazo.

Préstamos a largo plazo

Se reconocen como pasivos no corrientes todas aquellas deudas cuyos
vencimientos sean superiores a 12 meses a partir de la fecha de preparacion de
los estados financieros.

Papeles Bursatiles, Valores Comerciales Negociables ( VCNs) y Bonos Corporativos
L.P.

Los Papeles Bursatiles, Valores Comerciales Negociables (VCNs) y Bonos
Corporativos L.P. Son reconocidos inicialmente por su valor razonable a las fechas
respectivas de su contratacion, neto de los costos de la transaccion atribuibles.
Posteriormente, se miden a su costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo. Estas obligaciones financieras son clasificadas como pasivos corrientes a
menos que la Compaiia tenga un derecho incondicional para diferir la cancelacién
por al menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera y los
Bonos Corporativos son clasificados a Largo Plazo.

Reservas y Provisiones

Una reserva o provision es reconocida solo cuando las empresas tiene una obligacion
presente (legal o implicita) como resultado de un evento pasado y es probable (mas
probable que de otra manera) que se requeriran recursos para liquidar la obligacion
y una estimacion fiable puede ser hecha. Las reservas o provisiones se revisan en
cada fecha del balance y se ajustan para reflejar la mejor estimacion disponible en
esa fecha. El importe de las reservas o provisiones registrado al 30 de septiembre
de 2023 y 31 de diciembre de 2022 es aproximado a su valor razonable.
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Beneficio a empleados (Indemnizacion por despido)

Las leyes laborales de los paises en los que operan las empresas establecen el pago
de la indemnizacion por despido cuando el empleado es despedido sin causa
justificada, o en caso de muerte. Si ese fuera el caso, se debe hacer el pago a los
herederos. La politica de las empresas es pagar este beneficio de acuerdo con la
legislacion de cada pais, registrando una provision parcial para cubrir esta obligacion.

Las empresas no han establecido planes de prestaciones definidas para los
empleados, o cualquier otro tipo de beneficios posteriores a la jubilacion.

Beneficios de prestacion econémica por renuncia voluntaria

La Compaiiia, en sus entidades establecidas en El Salvador, tiene la obligacion con
sus empleados actuales y anteriores de garantizarles una prestacién econémica por
renuncia voluntaria, proporcionando a sus empleados una prestacion econdémica a
partir de los dos anos de laborar en la entidad, un equivalente a quince dias de salario
basico por cada afo de servicio, para efectos de este calculo, ningln salario podra
ser superior a dos veces el salario minimo diario legal vigente.

La Compaiia mide el pasivo por este beneficio al valor presente de sus obligaciones
a la fecha sobre la que se informa. Las obligaciones correspondientes a este plan de
beneficios se determinan usando el método de la unidad de crédito proyectada.
Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en los resultados durante el
periodo en el que ocurren.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos
asociados con la transaccion fluyan a las empresas y el importe de los ingresos puede
ser medido de forma fiable. Las ventas son reconocidas netas de descuentos, cuando
el bien ha sido entregado o el servicio se ha prestado, y los riesgos y beneficios
inherentes han sido transferidos.

Gastos financieros e ingresos

Los gastos financieros se registran como un gasto cuando se incurre en ellos. Los
ingresos por intereses se reconocen en proporcion al tiempo que se refleja en la
calificacion del desempeiio del activo.

Impuesto sobre la renta

Corriente
La Compaiia calcula y registra el impuesto sobre la renta corriente con base en la

renta imponible determinada de conformidad con las regulaciones tributarias
vigentes a la fecha de los estados financieros.
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(bb)

Diferido

El impuesto sobre la renta diferido es calculado utilizando el método de balance
aplicado sobre las diferencias temporarias que existan a la fecha de los estados
financieros, surgidas de comparar los valores fiscales de activos y pasivos con los
valores registrados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

El efecto diferido activo es reconocido contablemente, siempre y cuando exista
en un grado de certeza razonable la posibilidad de que las partidas se lleguen a
realizar y sean aplicables a utilidades imponibles futuras. El impuesto sobre la
renta diferido es calculado considerando la tasa de impuesto que se espere aplicar
durante los periodos en los que se estime revertir las correspondientes diferencias
temporarias.

Errores en los estados financieros

El importe de la correccion, referente a un error en los estados financieros de
periodos anteriores se corregirda mediante una re expresion retroactiva en los
estados financieros. Ademas, debe presentarse por separado informacion adicional
corregida.

Personal clave

La Compania tiene una estructura organizacional que permite la adecuada
administracion y desarrollo de sus negocios, por consiguiente se ha considerado
como personal clave de la gerencia a las personas que tienen autoridad vy
responsabilidad para planificar, dirigir y controlar las actividades de la Compaiia,
directa o indirectamente, incluyendo cualquier administrador, sea o no ejecutivo.

Los beneficios al personal gerencial clave incluyen todas las formas de
contraprestaciones pagadas, por pagar o suministradas por la Compaiia, a cambio
de los servicios prestados a la misma. Asi como todos los beneficios a que tiene
derecho el personal gerencial clave, ya sea por disposiciones legales o acuerdos
contractuales con la Compafia, los cuales son registrados en las cuentas
correspondientes de gastos. De igual forma, se registran todos aquellos beneficios
que han sido ganados por el empleado y son pagados en el futuro cercano, son
registrados como pasivos.

Gestion del riesgo

De precio:

Debido a las fluctuaciones del tipo de cambio:

Las empresas no tienen la practica de la adquisicion de instrumentos financieros
derivados para protegerse de las pérdidas que estan expuestos debido a las
fluctuaciones en los tipos de cambio de la moneda en que se lleva a cabo sus
operaciones en el extranjero, excepto las empresas de México.
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Debido a la variacion en las tasas de interés y los precios del mercado:

No existe una exposicion significativa a las pérdidas debidas a las variaciones en los
tipos de interés o las variaciones en los precios de mercado de los activos y pasivos
financieros.

De crédito:

Los riesgos de crédito o el riesgo de incumplimiento por parte de terceros se
controlan a través de la aplicacion de las aprobaciones de crédito dadas
directamente por la Direccion y por medio de procedimientos de vigilancia.

De liquidez:

No existe una exposicion significativa al riesgo de liquidez, ya sea causada por la
posibilidad de que los clientes no pueden cumplir con sus obligaciones con las
empresas dentro de los términos normalmente establecidas, o porque las empresas
tienen dificultades con la obtencion de fondos para cumplir con sus compromisos
asociados a los activos y pasivos financieros.

De flujos de efectivo:

No hay exposicion al riesgo de que los flujos de caja asociados a los activos y pasivos
financieros pudieran fluctuar en su valor que pudieran requerir los flujos de efectivo
adicionales para pagar las cuentas por pagar en moneda extranjera o que pueda

implicar una reduccién de los activos en moneda extranjera.

(dd) Uso de estimaciones

La preparacion de estados financieros consolidados exige que la Compaiia haga
estimaciones y supuestos que afectan los montos reportados de activos y pasivos
y la divulgacion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros, y los montos de los ingresos y gastos durante el periodo de cierre
contable.

(ee) Dividendos comunes y preferentes

Los dividendos son utilidades que se pagan a los accionistas como retribucion de
su inversion y seran reconocidos como un pasivo en el periodo en que estos son
decretados por la Asamblea General de Accionistas.

Se reconoce la primordial importancia que reviste el cumplimiento de sus
compromisos de pago, principalmente del pago de sus accionistas preferentes en
la forma acordada en los documentos de emision que al respecto se suscriban en
cada momento. Por lo anterior, mantendra, cumplira y respetara la presente
norma como uno de sus COMPromisos SUpremos para con sus accionistas
preferentes.

Dentro del marco normativo contable generalmente aceptado y conforme los
documentos de emision de acciones preferentes publicados, Latin American Kraft
Investments, votara en forma positiva en todas las afiliadas en las que tenga
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propiedad accionaria, a fin de que se decreten dividendos preferentes en la
cantidad suficiente y necesaria para cumplir con sus compromisos de pago de
dividendos preferentes que adquiera conforme emisiones autorizadas en la bolsa
de valores de Panama, o en cualquier otro foro legalmente instituido para ello.

(ff) Contingencias

Los pasivos contingentes se reconocen en los estados financieros. Estos son la
revelacion en las notas a los estados financieros, a menos que la posibilidad de
desembolso de las salidas de recursos economicos sea remota. En dicho caso, no se
requiere la revelacion.

Un activo contingente no se reconoce en los estados financieros, pero se divulga
cuando es probable su grado de contingencia.

(gg) Hechos posteriores

No se tiene conocimiento de hechos posterior que se haya producido entre la fecha
de los estados financieros consolidados y la fecha de su presentacion, que requiera
la modificacion de las cifras presentadas en los estados financieros consolidados
autorizados o revelaciones en las notas a dichos estados financieros consolidados.

Operaciones

Latin American Kraft Investments, Inc. se organizé de acuerdo a las leyes panamenas. Las
subsidiarias (colectivamente denominadas las "Sociedades”), se establecieron en diferentes
fechas por un periodo indefinido de tiempo. Las empresas estan domiciliadas en los
diferentes paises. Latin American Kraft Investments Inc. es una subsidiaria 85.3% propiedad
de Q Corp. y 14.7% propiedad de Sigma, S.A. Al 30 de septiembre del 2023 la propiedad por
el 85.3% de Q Corp. paso a ser propiedad de SigmaQ Packaging,S.A. holding principal del
Grupo SigmaQ.

Las entidades que integran los estados financieros consolidados son los siguientes:

Latin American Kraft Investments Inc.
Cartonera Centroamericana, S. A. de C. V.
Cajas y Empaques de Guatemala, S. A.
Compania Centroamericana de Papeles y Cartones, S. A.
Cartonera Nacional, S. A.

SigmaQ de Nicaragua, S. A.

Kraft Intertrade Corporation

Litografia Byron Zadik, S. A.

International Luxury Packaging, S. A.
Specialty Products, S. A. de C. V.

Sierra Converting

Elpac, Inc.

World Industrial Resources Corporation
Bufkor, Inc.



Chippenhook Corporation

Sourcebridge, Limited

Sun Chemical de Centro América, S. A. de C.V. y Subsidiarias
SigmaQ México Flexibles, S.A.P.l. de C.V.

Empaques S.I.E. de Costa Rica, S.A.

Empaques Diversos, S.A.

SigmaQ México, S.A. de C.V.

SigmaQ Unipack del Caribe, S.A.S.

Casa de OroQ, S.A.

Inmobiliaria Mesoamericana, S.A. de C.V. (El Salvador)
Inmobiliaria Mesoamericana, S.A. (Guatemala)
Inmobiliaria Mesoamericana, S.A. de C.V. (Honduras)
Inmobiliaria Mesoamericana, S.A. de C.V. (México)

Casa de la Factura, S.A.

Latan America Kraft Investors Corporation y Subsidiarias

Dichas empresas se dedican a la produccion y comercializacion de productos de carton
corrugado, cartén chip, plegadizo, empaques de lujo, tintas y empaque flexible, factoraje
financiero, lineas de crédito para capital de trabajo y arrendamiento de bienes muebles e
inmuebles. Los accionistas de las empresas son en su mayoria, inversionistas salvadorefos
y guatemaltecos.

El niUmero de empleados al 30 de septiembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 es de
2,198 y 2,461 respectivamente.

Efectivo

El efectivo se integra como sigue:

Septiembre Diciembre
2023 2022
Caja uss 2,992.6 2,942.6
Cuentas corrientes bancarias 61,978.5 51,895.0
Total uss$ 64,971.1 54,837.6

o
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(4)

Transacciones entre Companias relacionadas

En el curso ordinario de los negocios, la Compafia realiza transacciones con sociedades
relacionadas con las que tiene una relacion a través de los accionistas y la administracion
comun. Los saldos como resultado de estas operaciones son:

Septiembre Diciembre
2023 2022

CORTO PLAZO

Financiamiento de Oro Q:

Préstamos a SigmaQ Packaging, S.A. ussS 24,182.6 10,598.2

Préstamo a Sigma,S.A. de C.V. - 390.0

Préstamo a EnergyQ - 96.1

Sigma, S.A:

Factoraje a las Divisiones Rotoflex y Kontein 3,262.5 5,245.8

Otros 1,254.1 278.9
Total us$ 28,699.2 16,609.0

Los saldos con companias relacionadas corresponden a transacciones comerciales,
prestamos de corto y largo plazo de OroQ a SigmaQ Packaging y factoraje de Cadelaf a
Sigma,S.A. Grupo OroQ tiene documentado con contratos, pagares y cesiones de cuentas
por cobrar los financiamientos, donde sus intereses oscilan entre 10% y 15% anuales.

De acuerdo a la politica establecida, el plazo de pago para transacciones comerciales es
entre 90 y 120 dias y por los préstamos y factorajes otorgados por Oro Q oscilan en un
rango de 60, 180 dias, un afio y mas.

Septiembre Diciembre
2023 2022
LARGO PLAZO
Cuenta por cobrar:
Financiamiento de Oro Q:
Préstamos a SigmaQ Packaging, S.A. ussS 10,301.3 6,000.0
Total us$ 10,301.3 6,000.0

Préstamos respaldados con sus respectivos contratos, donde sus condiciones son a mas de
10 anos con tasas entre 10.25% y 12.50%.

\|£
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(5) Otras cuentas por cobrar

Otras cuentas por cobrar se integran como sigue:

Septiembre Diciembre
2023 2022

Financiamientos de OROQ a terceros (Leasing, USS

factoraje, Lineas de crédito) 19,732.0 13,924.0
Impuestos por cobrar 6,469.6 8,093.4
Anticipo a proveedores 773.9 1,111.9
Otros 1,442.3 2,017.9
Total us$ 28,417.8 25,147.2

(6) Inventarios
Inventarios se integran como sigue:
Septiembre Diciembre
2023 2022
Materias primas uss 28,556.8 35,649.0
Productos terminados 15,094.2 15,540.5
Repuestos 5,026.7 4,676.7
Inventario en transito 4,809.6 5,519.7
Productos en proceso 1,926.4 2,159.9
Sub-total 55,413.7 63,545.8
Reserva para obsolescencia (1,651.8) (991.9)
Total uss$ 53,761.9 62,553.9
Y S 1
¢4
23



(7) Propiedad, planta y equipo - neto

El resumen de la propiedad, planta y equipo y su depreciacion acumulada al 30 de Septiembre, es el siguiente:

Terrenos, Maquinaria y Mobiliario y Construcciones Total propiedad,
Descripcion ) Edifici95 e ) equipt:') eql:liPO de Vehiculos Software en progreso planta y equipo
instalaciones industrial oficina 'y
hardware
Costo:
Saldo al 31/12/21 69,980.7 136,648.6 11,085.9 957.4 3,750.5 2,837.5 225,260.6
Adiciones 9,897.2 5,672.8 1,024.2 105.1 483.3 4,794.2 21,976.8
Revaluaciones 12,956.3 (562.1) - 12,394.2
Bajas y/o ajustes - (2,313.8) (160.6) (35.5) 125.0 (2,384.9)
Saldo al 31/12/22 92,834.2 139,445.5 11,949.5 1,027.0 4,233.8 7,756.7 257,246.7
Adiciones 676.3 6,986.8 628.5 199.0 14.1 (2,408.9) 6,095.8
Revaluaciones (44.0) (44.0)
Bajas y/o ajustes (80.2) (13.6) (45.6) (20.1) (159.5)
Saldo al 30/09/23 93,510.5 146,308.1 12,564.4 1,180.4 4,247.9 5,327.7 263,139.0
Depreciaciones:
Saldo al 31/12/21 (11,677.9) (70,028.7) (9,090.1) (661.5) (3,280.1) - (94,738.3)
Adiciones (918.0) (5,776.3) (536.4) (93.7) (457.8) (7,782.2)
Bajas y/o ajustes 1,924.6 160.6 35.4 2,120.6
Saldo al 31/12/22 (12,595.9) (73,880.4) (9,465.9) (719.8) (3,737.9) - (100,399.9)
Adiciones (884.3) (3,469.3) (554.3) (101.8) (311.7) (5,321.4)
Bajas y/o ajustes 80.2 13.6 45.6 139.4
Saldo al 30/09/23 (13,480.2) (77,269.5) (10,006.6) (776.0) (4,049.6) - (105,581.9)
Valor en Libros:
Saldo al 31/12/22 us$ 80,238.3 65,565.1 2,483.6 307.2 495.9 7,756.7 156,846.8
Saldo al 30/09/23 us$ 80,030.3 69,038.6 2,557.8 404.4 198.3 5,327.7 157,557.1
Como se explica en la nota 11, la mayoria inmuebles, maquinaria y equipo estan garantizando préstamos bancarios.
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Inversiones en afiliadas

Las inversiones afiliadas al costo se integran como sigue:

Cantidad

de
Acciones

Pertimex, S.A. 273
Sigma. S.A. de C.V.. (1) 243,750
Sigma. S.A. de C.V. (2) 468,750

Total

(1) Acciones comunes de Sigma,S.A. de C.V.

Septiembre Diciembre
2023 2022
ussS 8,599.7 8,599.7
14,000.0 14,000.0
5,625.0 5,625.0
UssS 28,224.7 28,224.7

(2) Acciones preferentes de Sigma, S.A. de C.V. con un dividendo del 7% anual
acumulativo pagadero trimestralmente. En julio del 2023 estas acciones fueron

trasladadas a capital comdn.

Activos intangibles

Los activos intangibles se resumen a continuacion:

Plusvalia por adquisicion de Casa de OroQ
S.A. y subsidiarias

Plusvalia por adquisicion de Empaques de
Lujo

Plusvalia por adquisicion de Empaques
Plegadizos.

Plusvalia por adquisicion de Sun Chemical de
Centro América S.A. de C.V. y Subsidiarias
(Tintas).

Plusvalia por adquisicion de Grupo Comercial

Plusvalia por adquisicion de SigmaQ México
Flexibles, S.A.P.l. de C.V.

Plusvalia por adquisicion de Latan America
Kraft Investors Corporation y Subsidiarias

Total

Septiembre Diciembre
2023 2022
Us$
47,448.5 47,448.5
32,279.5 32,281.8
20,914.0 20,914.0
18,408.3 18,408.3
4,782.9 4,782.9
587.3 939.9
307.8 492.7
us$ 124,728.3 125,268.1
25
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Las plusvalias se determinaron al momento de la adquisicion de las compafias, las cuales
reflejan la diferencia entre el valor de adquisicion y el valor en libros de las empresas.

Las plusvalias se reconocieron porque se esperan beneficios econdmicos futuros por dichas
adquisiciones, y como un respaldo adicional se realizaron valoraciones de las compaiias
adquiridas, efectuadas por profesionales sobre proyecciones financieras, calculando los
flujos netos de efectivo a valor presente, que se reconoce como el Valor de la Empresa
dentro de las valuaciones (TEV).

Esta plusvalia no se amortiza, eventualmente se hace una revision del rendimiento de los
negocios para determinar su razonabilidad y de existir un deterioro, se reconoceria.

Se realizaron valoraciones de las empresas individuales que conforman el Grupo Laki a
finales del 2021, con lo cual se determino la razonabilidad del activo intangible (plusvalia)

Como politica contable se implement6 que a partir de la valoracion a finales 2021 de las
empresas de LAKI para determinar la razonabilidad del activo intangible, cada 5 anos se
haran valoraciones Yy realizar el procedimiento mencionado, aunque los auditores externos
realizan procesos de empairment en cada auditoria anual.

(10) Adquisiciones

a) Grupo Financiero Casa de Oro Q vy Subsidiarias: El 31 de Diciembre de 2020, Latin
American Kraft Investments, Inc., adquirio a este grupo por valor de US$60,000.0.

Para la determinacion de la compra se consideraron 2 valoraciones efectuadas por
profesionales externos y expertos en empresas financieras.

A continuacion se resume el impacto de la incorporacion de dichas empresas en los
activos, pasivos y patrimonio de los estados financieros consolidados:

Porcentaje sobre el total
consolidado de activos,

ussS pasivos y patrimonio
Activos:
Activos corrientes 21,117.7 18.7
Activos no corrientes 29,202.6 10.5
Total activos 50,320.3 12.8
Pasivos y patrimonio 50,320.3 12.8
Total pasivos y patrimonio 50,320.3 12.8

El estado de resultados de operacion consolidado de Latin American Kraft Investments
Inc., correspondiente al periodo terminado el 30 septiembre de 2023 y 31 de diciembre
de 2022 reporta, conforme a NIIF’s, las cifras de resultados de Casa de OroQ S.A. y
Subsidiarias.
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b) El 30 de junio de 2022, Latin American Kraft Investments, Inc., adquirié las empresas
Latan America Kraft Investors Corporation y subsidiaria por valor de US$8,000.0.

La adquisicion de la compaiia corresponde a la compra de un inmueble en El Salvador

para alquilarlo como bodegas y oficinas. El valor fue determinado por valuadores
profesionales especialistas en el ramo.

A continuacion se resume el impacto de la incorporacion de dichas empresas en los
activos, pasivos y patrimonio de los estados financieros consolidados:

Porcentaje sobre el total
consolidado de activos,

ussS pasivos y patrimonio
Activos:
Activos corrientes 94.8 0.1
Activos no corrientes 7,412.5 1.5
Total activos 7,507.3 1.6
Pasivos y patrimonio 7,507.3 1.6
Total pasivos y patrimonio 7,507.3 1.6

(11) Préstamos bancarios

Latin American Kraft Investments Inc. y Subsidiarias (Excluye Préstamos Bancarios OroQ)

Corto plazo:

Préstamos bancarios por valor de US$99,226.9 al 30 de septiembre de 2023 y
US$100,766.9 al 31 de diciembre de 2022, contratados por periodos menores de un ano
y corresponden a lineas de crédito revolventes con garantias fiduciarias cruzadas entre
empresas afiliadas, para financiar capital de trabajo.

Largo plazo:
Septiembre Diciembre
2023 2022

Varios préstamos bancarios a plazos uss 107,233.6 99,917.0
Menos:

Porcidn corriente de préstamos a largo

Plazo (11,226.6) (10,004.9)
Total préstamos a largo plazo Us$ 96,007.0 89,912.1
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La mayoria de los préstamos bancarios a largo plazo contraidos estan garantizados con
inmuebles, maquinaria y equipo de las empresas afiliadas.

La tasa de interés efectiva sobre deuda financiera excluyendo Grupo OroQ al 30 de
septiembre de 2023 fue de 6.01% (31 de diciembre de 2022, fue de 5.30%).

Al 30 de septiembre 2023 y 31 de diciembre 2022, el vencimiento de los préstamos
bancarios a largo plazo excluyendo Grupo OroQ es el siguiente:

Septiembre Diciembre
Vencimiento 2023 2022
Ano 2023 2,589.5 10,004.9
Ano 2024 11,299.5 11,302.9
Ano 2025 12,349.6 11,491.2
Ano 2026 8,728.8 8,078.8
Ao 2027 y mas 61,039.6 49,034.3
Total us$ 96,007.0 89,912.1

Préstamos bancarios

Grupo OroQ
Corto plazo:

Préstamos bancarios por valor de US$7,401.3 al 30 de septiembre de 2023 y US$12,085.0
al 31 de diciembre de 2022, contratados por periodos menores de un afo y corresponden
a lineas de crédito revolventes con garantias fiduciarias cruzadas entre empresas
afiliadas, para financiar capital de trabajo de afiliadas y terceros.

Largo plazo:
Septiembre Diciembre
2023 2022

Varios préstamos bancarios a plazos uss 38,582.4 39,288.7
Menos:

Porcion corriente de préstamos a largo

Plazo (1,207.7) (1,169.9)
Total préstamos a largo plazo uss$ 37,374.7 38,118.8

La tasa de interés efectiva sobre deuda financiera del Grupo OroQ al 30 de septiembre
de 2023 fue de 7.81% (31 de diciembre de 2022, fue de 7.24%).

28

VD, \V
g




Al 30 de septiembre 2023 y 31 de diciembre 2022, el vencimiento de los préstamos
bancarios a largo plazo es el siguiente:

Septiembre Diciembre
Vencimiento 2023 2022
Ano 2023 283.5 1,169.9
Ano 2024 1,362.4 1,252.9
Ano 2025 1,231.0 1,030.8
Ano 2026 1,202.5 1,036.2
Ano 2027 y mas 33,295.3 33,629.0
Total uss$ 37,374.7 38,118.8

Préstamos bancarios

Latin American Kraft Investments Inc. y Subsidiarias (incluye Grupo OroQ)

Corto plazo:

Préstamos bancarios por valor de US$106,628.2 al 30 de septiembre de 2023 y
US$112,851.9 al 31 de diciembre de 2022, contratados por periodos menores de un ano
y corresponden a lineas de crédito revolventes con garantias fiduciarias cruzadas entre
empresas afiliadas, para financiar capital de trabajo.

Largo plazo:
Septiembre Diciembre
2023 2022

Varios préstamos bancarios a plazos ussS 145,816.0 139,205.7
Menos:

Porcion corriente de préstamos a largo

Plazo (12,434.2) (11,174.8)
Total préstamos a largo plazo uss$ 133,381.8 128,030.9

La mayoria de los préstamos bancarios a largo plazo contraidos estan garantizados con
inmuebles, maquinaria y equipo de las empresas afiliadas.

La tasa de interés efectiva sobre deuda financiera al 30 de septiembre de 2023 fue de
6.36% (31 de diciembre de 2022, fue de 5.65%).

Al 30 de septiembre 2023 y 31 de diciembre 2022, el vencimiento de los préstamos
bancarios a largo plazo es el siguiente:
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Vencimiento

Ano 2023
Ano 2024
Ano 2025
Ano 2026
Ano 2027 y mas

Total US$S

(12) Otras cuentas por pagar

Otras cuentas por pagar se integran como sigue:

Impuestos por pagar usS
Depositos y anticipos de clientes

Sueldos y prestaciones

Intereses

Otros

Total us$S

(13) Otras Obligaciones Laborales

Otras obligaciones laborales se integran como sigue:

Provision por retiro voluntario ussS
Otras obligaciones laborales

Total usS

Septiembre Diciembre
2023 2022
2,873.0 11,174.8
12,661.9 12,555.8
13,580.6 12,522.0
9,931.3 9,115.0
94,335.0 82,663.3

133,381.8 128,030.9

Septiembre Diciembre
2023 2022
2,563.1 2,426.8
2,371.9 1,695.3
2,087.5 2,580.8
1,150.7 829.2
3,426.5 4,151.8

11,599.7 11,683.9

Septiembre Diciembre

2023 2022
852.9 852.9
1,286.3 1,712.4
2,139.2 2,565.3

Al 31 de diciembre de 2018 el Grupo realizd un estudio actuarial para determinar la
obligacion maxima a pagar por beneficio de la prestacion econdmica por renuncia
voluntaria, el 100% de dicha obligacion ascendia a US$1,158.4.

La obligacion maxima antes indicada representa el valor de los beneficios futuros que

recibiran los empleados.

El Grupo al 31 de diciembre de 2018, ha registrado el 70% de

la obligacion maxima la cual asciende a US$810.9, considerando que este valor es

0,
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suficiente para cubrir el beneficio por terminacion.

El Grupo por politica, efectla el estudio actuarial cada 3 anos. Anualmente, sobre la
base del Estudio Actuarial efectuado conforme a la politica, realiza un estudio para
determinar la suficiencia de la reserva registrada considerando los incrementos
salariales, las contrataciones y retiros del personal.

Al 31 de diciembre del 2021 se realizd actualizacion del estudio actuarial dando
cumplimiento a la politica del grupo, el valor que dicho estudio dio al 100% fue de
USS$852.9, valor que fue actualizado en su totalidad.

Las principales premisas actuariales usadas para propositos de las valuaciones son las
siguientes:

Edad maxima de retiro 60 anos
Tasa de crecimiento salarial 0.00% anual
Tasa de descuento - correspondientes al promedio ponderado

de los bonos emitidos por el Gobierno de El Salvador a

diciembre 2021 8.15% anual

(14) Impuesto sobre la renta

(15)

El impuesto sobre la renta presentado en los estados financieros consolidados es el
impuesto de cada sociedad consolidada, ya que las leyes de Panama, jurisdiccion de
Latin American Kraft Investments, Inc.; no requieren la consolidacion de los ingresos de
sus inversiones en otros paises.

El impuesto sobre la renta en Panama se aplica Unicamente a los ingresos derivados de
las operaciones en la Republica de Panama. La operacién de Kraft Intertrade
Corporation, International Luxury Packaging, S.A. y Latin American Kraft Investments
Inc., se realiza fuera de la Republica de Panama por lo tanto, no esta sujeta al impuesto
sobre la renta panameno.

Las autoridades fiscales tienen derecho a realizar una revision directa de los registros

contables y otros documentos legales. Este derecho prescribe entre tres y seis anos
después de la fecha de cierre de cada ano fiscal.

Compromisos y contingencias

Compromisos:

Algunas empresas de Latin American Kraft Investments, Inc. otorgan garantias fiduciarias
cruzadas entre las mismas afiliadas sobre préstamos contratados.

L)
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(16) Capital Social

Con fecha 31 de diciembre de 2019, en junta ordinaria de accionistas de Latin American
Kraft Investments, Inc. Se acordé aumentar el capital social de la sociedad por la cantidad
de USS 8,000.0 que equivalen a 6,666,667 acciones ordinarias comunes de un valor nominal
de US$1.2 cada una. Dicho aumento fue pagado por las utilidades acumuladas disponibles
al 31 de diciembre de 2019.

(17) Acciones preferentes

Al 30 de septiembre de 2023 Latin American Kraft Investments, Inc. (LAKI) Mantiene US$
25,000.0 de acciones preferidas publicas colocadas a través de la Bolsa Latinoamericana
de Valores ( Latinex), las cuales tienen movimiento de compra y venta a través del mercado
secundario donde se han negociado a la par. De estas acciones se paga el 8.50% de
dividendo anual que se pagan trimestralmente, LAKI tiene la facultad de acumular los
dividendos en el momento necesario y redimir la acciones preferidas a partir de septiembre
2018. Resolucion SMV No. 431-15 del 14 de julio del 2015.

Mediante Resolucion SMV No. 390-21 del 17 de agosto de 2021, la Superintendencia del
Mercado de Valores de Panama autorizé a Latin American Kraft Investment, Inc. (LAKI)
el registro de una nueva oferta publica de Acciones Preferidas de dividendos
acumulativas a ser emitidas hasta por un monto de Cincuenta Millones de Délares
(US$50,000.0).

Al 30 de Septiembre 2023 LAKI ha colocado la totalidad de las series A (15,000 Acciones
Preferidas), Serie B (5,000 Acciones Preferidas), Serie C (5,000 Acciones Preferidas) y de
la Serie D (1,418 Acciones Preferidas) para un total de 26,418 acciones Preferidas
Acumulativas equivalente a Veintiséis Millones cuatrocientos diez y ocho mil Délares
(US$26,418.0) a través de Bolsa Latinoamericana de Valores (Latinex) lo cual se muestra
en el Patrimonio.

Al 30 de septiembre LAKI tiene registrado us$51,418 de acciones preferidas dentro del
patrimonio neto.

Al 30 de Septiembre de 2023 y 2022, se pagaron dividendos preferentes por un total de
USS$3,202.0 y USS2,941 respectivamente.

A continuacion detalle del Programa de Acciones Preferidas Acumulativas al 30 de
Septiembre 2023.
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PROGRAMA DE ACCIONES PREFERIDAS ACUMULATIVAS (MILES DE DOLARES)
EMISOR Latin American Kraft Investment, Inc.
INSTRUMENTO Acciones Preferidas Acumulativas ( Perpetuas)

SMV Resolucion 431-15

PROSPECTO DE AUTORIZACION 14/07/2015 SMV Resolucion 390-21 17/08/2021 TOTALES
EMISIONES APROBADAS U5$25,000.0 US$50,000.0 US$75,000.0
SERIE A A B C D
MONTO DE LA EMISION POR SERIES US$25,000.0 US$$15,000.0 | US$5,000.0 | US$5,000.0 | US$12,000.0| US$62,000.0
MONTO EN CIRCULACION POR SERIE US$25,000.0 US$15,000.0 | US$5,000.0 | US$5,000.0 | US$1,418.0| US$51,418.0
PENDIENTE DE COLOCAR POR SERIE Us$0.0 US$0.0 Us$0.0 US$0.0 | USS$10,582.0| US$10,582.0
PENDIENTE DE COLOCAR US$23,582.0
FECHA DE EMISION Ag.- 15 Sept.-21 | Dic.-21 | Abr.-22 | Mar.-23
PRECIO DE CADA ACCION PREFERIDA US$1,000.00 US$1,000.0
DIVIDENDO % 8.50% 8.00% | 9.00%
CALIFICACION DE RIESGO AA-(pa) Modys y PCR
FRECUENCIA DE PAGO DE LOS DIVIDENDOS Trimestrales
REDENCION ANTICIPADA A Partir del 3er Aiio fecha de emision
AGENTE DE PAGO, REGISTRO Y
TRANSFERENCIA GLOBAL BANK VALORES MMG BANK CORPORATION

Creadores de Mercado en la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. (Latinex)

(Market Maker).

En fecha 17 de agosto de 2022 la Junta Directiva de Latinex, autorizO a MMG Bank
Corporation para que opere como Creador de Mercado de las Acciones Preferidas
Acumulativas de Latin American Kraft Investment Inc. Listadas a continuacion:

Instrumento Resolucion de Registro Series
Acciones Preferidas Acumulativas SMV-431-15 LAKIO85PREFA
LAKIOS8OPREFA
Acciones Preferidas Acumulativas SMV-390-21 LAKIOS8OPREFB

LAKIOSOPREFC

Objetivo del Market Maker: Establecer un esquema que brinde liquidez en el mercado
secundario a los Inversionistas en las emisiones de acciones preferidas emitidas por Latin
American Kraft Investment Inc en la Bolsa Latinoamericana de Valores (Latinex).

Al 30 de Septiembre 2023 con el programa de Market Maker Latin American Kraft
Investment Inc cerro con un inventario de 1368 acciones preferidas liquidas equivalente
a us$1,231.0 negociable en la Bolsa Latinoamericana de Valores. (Latinex).

(18) Valores Comerciales Negociables Rotativos (VCNs)

Mediante Resolucion SMV No. 359-22 de 21 de octubre de 2022, la Superintendencia del
Mercado de Valores de Panama autorizé a Latin American Kraft Investment, Inc. (LAKI)
Registrar la oferta publica de Valores Comerciales Negocies Rotativos (VCNs) que se
emitiran bajo un programa rotativo en el cual el saldo insoluto de los VCNs emitidos y
en circulacion, en un solo momento, no podran exceder de cuarenta millones de dodlares
(US$40,000.0). Los VCNs seran emitidos en titulos nominativos, registrados y sin
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cupones, en denominaciones de mil dolares (US$1,000.0) o sus multiplos. Los VCNs seran
emitidos en multiples series. El programa rotativo de VCNs tendra un plazo de vigencia
que no excedera a diez (10) afnos contados a partir del registro de la presente emisidn
ante la Superintendencia de Mercado de Valores de Panama,S.A. a opcion del emisor,
los VCNs podran ser emitidos en una o mas series, con plazos de vencimiento de hasta
doce (12) meses contados a partir de la fecha de emision respectiva de cada serie. Los
VCNs de cada serie devengaran intereses a partir de su fecha de emision respectiva y
hasta su fecha de vencimiento o redencion anticipada (de haberla). La tasa de interés
sera fijada por el Emisor (LAKI) antes de la fecha de oferta respectiva y la misma podra
ser fija o variable.

Los VCNs cuentan con dos calificaciones de riesgo emitidos por: Pacific Credit Rating Nivel
1 +y Moody’s Local ML.1.pa.

Al 30 de Septiembre 2023 LAKI ha colocado VCNs por un monto de catorce millones de
dolares (US$14,000.0) a través de Bolsa Latinoamericana de Valores (Latinex) que se
revelan en el Balance General.

A continuacion detalle del Programa de Valores Comerciales Negociables Rotativos al 30
de Septiembre 2023:

PROGRAMA DE VALORES COMERCIALES NEGOCIABLES ROTATIVOS (MILES DE DOLARES)
EMISOR Latin American Kraft Investment Inc.
INSTRUMENTO Valores Comerciales Negociables Rotativos ( VCNs)
PROSPECTO DE AUTORIZACION SMV Resolucion 359-22 21/10/2022 TOTALES
EMISION APROBADA 40,000.0 40,000.0
SERIE A B C D
MONTO DE LA EMISION POR SERIES 5,000.0 5,000.0 3,000.0 1,000.0 14,000.0
MONTO EN CIRCULACION POR SERIE 5,000.0 5,000.0 3,000.0 1,000.0 14,000.0
PENDIENTE DE COLOCAR POR SERIE 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
MONTO DISPONIBLE 26,000.0
FECHA DE EMISION Nov.-22 | Mar.-23 | Abr.-23 | May.-23
PRECIO DE CADA VCN US$1,000.0
TASA DE INTERES 6.00% | 6.75% | 6.00% | 6.75%
CALIFICACION DE RIESGO Pacific Credit Rating Nivel 1+ y Moody’s Local ML.1.pa.
FRECUENCIA DE PAGO DE LOS INTERESES Trimestrales
REDENCION ANTICIPADA Los VCNs no podran ser redimidos anticipadamente
AGENTE DE PAGO, REGISTRO Y
TRANSFERENCIA MMG BANK CORPORATION

(19) Bonos Corporativos Rotativos

Mediante Resolucion SMV No. 360-22 de 21 de octubre de 2022, la Superintendencia del
Mercado de Valores de Panama autorizé a Latin American Kraft Investment, Inc. (LAKI)
Registrar la oferta publica de Bonos Corporativos Rotativos (Bonos) que se emitiran bajo
un programa rotativo en el cual el saldo insoluto de los Bonos emitidos y en circulacion,
en un solo momento, no podran exceder de sesenta millones de dolares (US$60,000.0).
Los Bonos seran emitidos en titulos nominativos, registrados y sin cupones, en
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denominaciones de mil dolares (US$1,000.0) o sus multiplos. Los Bonos Corporativos
seran emitidos en multiples series, que podran ser series senior o series subordinadas.
El programa rotativo de los Bonos Corporativos tendra un plazo de vigencia que no
excedera a diez (10) anos contados a partir del registro de la presente emision ante la
Superintendencia de Mercado de Valores de Panama. A opcion del emisor, los Bonos
Corporativos podran ser emitidos en una o mas series, con plazos de pago de capital de
hasta diez (10) anos contados a partir de la fecha de emision respectiva. Los Bonos de
cada serie devengaran intereses a partir de su fecha de emisidn respectiva y hasta su
fecha de vencimiento o redencion anticipada (de haberla). La tasa de interés sera fijada
por el Emisor (LAKI) antes de la fecha de oferta respectiva y la misma podra ser fija o
variable.

Los Bonos Corporativos Rotativos cuentan con dos calificaciones de riesgo emitidos por:
Pacific Credit Rating paAA+y Moody s Local AA.pa.

Al 30 de Septiembre 2023 LAKI ha colocado de la serie senior Bonos Corporativos por un
monto de seis millones ochocientos veintisiete mil dolares (US$6,827.0) a través de Bolsa
Latinoamericana de Valores ( Latinex). Que se revelan en el Balance General.

A continuacion detalle del Programa de Bonos Corporativos Rotativos al 30 de
Septiembre 2023:

PROGRAMA DE BONOS CORPORATIVOS ROTATIVOS (MILES DE DOLARES)

EMISOR Latin American Kraft Investment Inc.
INSTRUMENTO Bonos Corporativos Rotativos
PROSPECTO DE AUTORIZACION SMV Resolucion 360-22 21/10/2022 TOTALES
EMISION APROBADA 60,000.0 60,000.0
SERIE A B C
MONTO DE LA EMISION POR SERIES US$1,000.0 US$1,000.0 US$5,000.0 US$7,000.0
MONTO EN CIRCULACION POR SERIE US$1,000.0 US$983.0 US$4,844.0 US$6,827.0
PENDIENTE DE COLOCAR POR SERIE US$0.0 US$17.0 US$156.0 US$173.0
MONTO DISPONIBLE US$53,173.0
FECHA DE EMISION Nov.-22 | Feb.-23 | Mar.-23
PRECIO DE CADA BONO US$1,000.00
TASA DE INTERES 7.50% | 7.50% | 8.00%
CALIFICACION DE RIESGO Pacific Credit Rating paAA+y Moody’s Local AA.pa
FRECUENCIA DE PAGO DE LOS INTERESES Trimestrales

El emisor podra redimir total o parcialmente a partir
REDENCION ANTICIPADA del 3er afio sin penalidad alguno o monto minimo
AGENTE DE PAGO,REGISTRO Y
TRANSFERENCIA MMG BANK CORPORATION
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(20) Base sobre Combinacion de negocios.

A continuacion se resume el impacto de la incorporacion de Entorno Propiedades Raices,
S.A. y subsidiaria en los activos, pasivos y patrimonio de los estados financieros
consolidados al 31 de diciembre 2020:

Porcentaje sobre el
total consolidado de

ussS activos, pasivos y
patrimonio

Activos:

Activos corrientes 824.0 0.2
Activos no corrientes 5,162.1 1.3
Total activos 5,986.1 1.5
Pasivos y patrimonio 5,986.1 1.5
Total pasivos y patrimonio 5,986.1 1.5

Se hace combinacion con los negocios de Entornos Propiedades Raices, S.A. y Subsidiarias,
por ser un vehiculo financiero especial utilizado donde se levant6 capital con accionistas
de Latin American Kraft investments, Inc. y ejecutivos, para la compra de un inmueble en
México donde esta ubicada la planta de Sigma Q México Flexibles y se levantd deuda
financiera en sigma Q México Flexibles.

La compra fue por us$5.4MM donde 50% es capital y 50% es deuda.

La combinacion es por interés comun y reflejar cifras mas exactas.

(21) Costo de ventas

El costo de ventas se resume a continuacion:

Septiembre Septiembre
2023 2022
Materias primas usS 59,726.6 71,109.7
Costo reventa productos propios 28,768.1 36,493.0
Gastos fijos de fabricacion 19,490.2 19,799.1
Mano de obra directa 9,911.2 10,662.0
Fabricacion directa 8,629.1 8,735.3
Costo de venta productos ajenos 9,562.0 15,210.6
Total Us$ 136,087.2 162,009.7

é’%—j 36
7



(22) Gastos de distribucion y ventas

Los gastos de distribucidn y ventas se resumen a continuacion:

Septiembre Septiembre
2023 2022
Sueldos y salarios ussS 5,249.0 5,573.6
Fletes 4,383.0 4,306.2
Prestaciones laborales 1,488.6 1,497.7
Gastos de viaje 623.9 474.2
Alquileres 553.3 489.2
Mano de obra contratada 319.2 162.5
Provision cuentas dudosas 209.1 360.7
Propaganda 171.9 263.6
Depreciacion 167.9 226.1
Otros seguros 165.2 30.8
Combustible y lubricantes 146.2 152.3
Mantenimientos 144.3 124.9
Impuestos 127.9 145.8
Comunicaciones y correo 124.6 141.0
Comisiones otorgadas 120.0 154.2
Honorarios 87.9 104.9
Otros 551.8 462.2
Total us$ 14,633.8 14,669.9
(23) Gastos de administracion
Los gastos de administracion se resumen a continuacion:
Septiembre Septiembre
2023 2022
Sueldos y salarios ussS 4,188.8 3,917.4
Prestaciones 1,371.0 1,368.3
Depreciacion 871.4 711.1
Honorarios 458.1 416.1
Mantenimientos 430.5 328.2
Servicio de computo 428.7 363.6
Vigilancia y seguridad 319.0 304.0
Impuestos 233.8 204.3
Comunicaciones y correo 183.2 178.4
Otros seguros 177.0 263.8
Gastos de viaje 155.0 133.1
Otros 3,638.5 2,739.8
Total us$ 12,455.0 10,928.1
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V Parte:
Divulgacion
De conformidad con los Articulos 2 y 6 del Acuerdo No.18-2000 de 11 de octubre de
2000, modificado por el Acuerdo No.8-2018 de 19 de diciembre de 2018, el emisor
debera divulgar el Informe de Actualizacién Trimestral entre los inversionistas y al
publico en general, dentro de los dos (2) meses siguientes al cierre del trimestre
correspondiente, por alguno de los medios que alli se indican.

1.  Identifique el medio de divulgacion por el cual ha divulgado o divulgara el

Informe de Actualizacion Trimestral y el nombre del medio:

1.1 Diario de circulacidon nacional:

1.2 Periddico o revista especializada de circulacidon nacional:

1.3 Portal o Pagina de Internet Colectivas (web sites), del emisor, siempre que
sea de acceso publico: www.sigmag.com

1.4 El envio, por el emisor o su representante, de una copia del informe
respectivo a los accionistas e inversionistas registrados, asi como a
cualquier interesado que lo solicitare.

1.5 Elenvio de los Informes o reportes periddicos que ha haga el emisor (v.gr.,
Informe Semestral, Memoria o Informe Anual a Accionistas u otros
Informes periodicos), siempre que: a) incluya toda la informacién
requerida para el Informe de Actualizacion de que se trate; b) sea
distribuido también a los inversionistas que no siendo accionistas sean
tenedores de valores registrados del emisor, y ¢) cualquier interesado pueda
solicitar copia del mismo.

2. Fecha de divulgacion:

2.1 Si ya fue divulgado por alguno de los medios antes sefialados, indique la
fecha:

2.2 Si atn no ha sido divulgado, indique la fecha probable en que sera
divulgado: 30 de noviembre del 2023

Firma (s)
El Informe de Actualizaciéon Trimestral deberd ser firmado por la o las personas que,
individual o conjuntamente, ejerza(n) la representacion legal del emisor, segiin su Pacto
Social. El nombre de cada persona que suscribe debera estar escrito debajo de su firma.

El informe de actualizacién trimestral de Latin American Kraft Investments Inc. y
Subsidiarias correspondiente al segundo trimestre terminado al 30 de septiembre del 2023 es
firmado por el siguiente funcionario:

Atentamente,

LATIN AMERICAN KRAFT INVEST

//iUr& '

Henry rhi
Representante Legal
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